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AKT NOTARIALNY

Dnia trzeciego czerwca dwa tysiace dwudziestego drugiego roku (03.06.2022)
ptzede mna Aneta Kenson, notariuszem w Bielsku-Bialej, w prowadzone;
przeze mnie kancelari notanalnej w Bielsku-Bialej przy ulicy

Pani Martyna Wiestawa Biatas, cérka
oSwiadczenia zamieszkala w Bielsku-Biale;

B (c:itymujaca sic dowodem osobistym serii
waznym do dnia_ roku, PESEL:

dziatajaca w imieniu i na rzecz spotki pod firma Cavatina spotka z
ograniczong odpowiedzialnosdcig z siedzibg w Krakowie (adres: 30-552
Krakéw, ul. Wielicka nr 28B, REGON: 360087947, NIP: 5252601285)
wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numetem KRS 0000528885 (pieéset dwadzieScia osiem tysiecy osiemset
osiemdziesiat piec), jako Prokurent Samoistny Spétki uprawniony do
samodzielnej reprezentacji, stosownie do okazanej przy niniejszym akcie
notarialnym informacji odpowiadajacej odpisowi aktualnemu z rejestru
przedsigbiorcow, pobranej na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20
sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sadowym wydanej przez Centralna
Informacje Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 02 czerwea 2022 roku.------

Pami Martyna Bialas oSwiadcza, ze nie zachodza zadne okolicznodci
wylaczajace jej uprawnienie do reprezentowania spélki oraz ze wpisy w
powolanym wyzej rejestrze od dnia wydania informacji odpowiadajace]
odpisowi aktualnemu z rejestru przedsiebiorcow, ktorej wydruk okazano, do
dnia dzisiejszego nie ulegly zmianie, poza zakresem wskazanym powyzej oraz
powotanie jej na prokurenta do dnia dzisiejszego nie uleglo zmianie, a takze
nie istnieja okolicznodci, ktére moglyby spowodowal niewazno$é jej
powolania; wobec czego jest ono skuteczne 1 aktualne.

Pani Martyna Biatas o$wiadcza, Ze do chwili obecnej nie zachodzg zadne
okolicznodci wylaczajace jej uprawnienie do teprezentowania spotki (w
szczegblnosci takie uprawnienie nie wygaslo, ani nie uleglo zmianie oraz nie
zostata odwolana z pelnionej funkcji) oraz reprezentowana przez nia Spétka
nie zostala postawiona w stan likwidacji, nie toczy si¢ w stosunku do niej
postgpowanie  upadiosciowe, ukladowe ani zadne  postepowanie
restrukturyzacyjne ani tez nie zostaly podjete Zadne czynnosci majace na celu
wszczecle wyzej wymienionych postepowan.
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b} zgodnie z pkt 9.1 Podstawowych Warunkdw Emisji Fmitent, na warunkach
szczegotowo okreslonych w Warunkach Emisji, zobowiazuje sie do spelnienia
na rzecz obligatariuszy nastepujacych swiadczers: e

1. wykupu Obligacyi zgodnie z pkt 10 Podstawowych Warunkdw Emisii,
i1. zaplaty Odsetek zgodaie z pkt 13 Podstawowych Warunkdw Emisji; -

i, zaplaty premii w przypadkach przewidzianych w pkt 12.1.5 Podstawowych
Warunkow Emisji; --

c) z zastrzezeniem pkt 10.2 Podstawowych Warunkéw Emisji, zgodnie z pkt 3
Ostatecznych Warunkéw Emisji wykup Obligacji nastapi w daiu trzydziestego
grudnia dwa tysiace dwudziestego piatego roku (30-12-2025) (, Dziefi
Wykupu”) przy czym wykup Obligacyi moze nastapi¢ przed Dniem Wykupu w
dniu ustalonym zgodnie z pkt 10, 11 lub 12 Podstawowych Warunkédw Emisii,
w ktorym Obligacje stany sie wymagalne przed Dniem Wykupu (,Dzief
Weczesniejszego Wykupu™): --

1 na zadanie obligatariusza zgodnie z pkt 11 Podstawowych Warunkéw
Emisg, lub - -

1. na zadanie Emitenta zgodnié, z pkt 12 Podstawowych Warunkéw Emisii,
Iub --

. w przypadkach wskazanych w
Emisj;

pkt 10.5 Podstawowych Warunkdw

d) wykup Obligacji nastapi poprzez zaplate przez Emitenta za kazda Obligacje
“je] wartosct nominalnej (,Naleznoé¢ Gléwna”) powickszonej o odsetki
wyliczone zgodnie z pkt 13 Podstawowych Watunkéw Emisfi oraz — w
przypadku wczedniejszego  wykupu na Zadanie Emitenta — o premie
zdefiniowang w pkt 12.1.5 Podstawowych Warunkdw Emisfl; - rmemmrmemem—-

e) zgodnie z pkt 121 Podstawowych Warunkdéw Emisii Emitent jest
uprawniony do dokonania wezesniejszego wykupu okreslonej ptzez siebie Hezby
Obligacii (wykup calo$ciowy lub czeScowy skutkujacy umorzeniem
wykupowanych Obligacii) lub okreslonej przez siebie czesci wartosci nominalnej
wszystkich  Obligacji  (wykup cze$ciowy skutkujacy obnizeniem wartodci
Naleznosc Gidwnej, nieprowadzacy do umorzenia wykupowanych Obligaci),
w kazdym z D Platnosci Odsetek, poczawszy od Dnia Pratnoéci Odsetek za 11
Okres Odsetkowy, na nastepwjacych zasadach:

i. Emitent zawiadamia obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wcze$niejszego
wykupu, wskazujac w takim zawiadomieniu Duziert Platnosc Odsetek, w
ktorym Emitent dokona wczesniejszego wykupu Obligacii, t. Dzied
Wezesniejszego Wykupu, oraz tryb wezesniejszego wykupu Obligaci, tj. czy
wezesniejszy wykup nastapl w drodze wykupu okreslonej przez Emitenta

liczby Obligacji czy w drodze wykupu okreélonej przez Emitenta czedci
wartoscl nominalnej wszystkich Obligacii;
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i4.3 Podstawowe Warunki Emisji Obligaci

PODSTAWOWE WARUNK] EMIS)H OBLIGAC) -
Ninigjszy dckument {,Podstawowe Warunki Emisfi”) okredla podstawowe warunki emisii, w tym
prawa i obowigzki Emitenta oraz Obligatariuszy, w adniesieniv do obligadji {,Obiigacie”) emitowanych przez
CAVATINA Holding S.A. z siedzibg w Krakowie, Ul WFe]icka 28b, 30-552 Krakéw, wpisana do rejestru
przedsiehiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowega prowadzonege przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiedcia
w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajewego . Rejestru Sadowego pod numerem . KRS 0000850167,
NIP: 6793154645, REGON: 368028192, o kapitale zaktadowym w wysokosc 323.676.574 PLN (trzysta
dwadziescla trzy miliony szesdset siedamdziesiat szesé tysiecy piedset siedemdziesiat cziery rfote), wptaconym
w catosci, dla ktorgj prowadzom_a Jest strona internetowa pod adresem: www.cavatina.p! (,,Emi‘cent”,',,Sps:'ﬁka”)
w Jedne] lub wigksze] liczhie serii w ramach Publicznego Programu Emisji Obligacii do maksymaine tgczng
wartosci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych Obligacji 200.000.000 PLN (dwieécie miliondw ziatych)
(,Program” lub ,Program Emisji”}, na podstawie Uchwaty o Programie oraz uchwat emisyinych Emitenta
bedacych podstawg emisjl poszczagdinych serii Obligacyi.
Szczegdtowe warunki emisji Obligac)i dane serii okreélone sa w .Ostatecznych Warunkach Emisji Dang] Seril.
Pédstawowe Warunkl Fmisji oraz Ostateczne Warunki Emisji Danej Seril stanowia tgcznie warunki emisji danej
seril Obligacii w rozumieniu art. 5 ust. 2 Ustawy o Obligachch (. Warunki Emisji”). '
Niniejsze Podstawowe Warunki Emisjt powinny by¢ czytane tacznie z Ostatecznymi Warunkam! Emisji Dane] Serii
oraz wszelkimi suplementami i komunikatami aktualizujacymi do Prospektu.
1. DEFINICIE

Wszelkie zwroty pisane w ninigjszych Padstawowych Warunkach Emisji wizlka literg maja nastepujges znaczenie

{przy czym odniesienia do wyréierﬁ w liczbie pojedynczej dotycza takie wyrazer w liczbie mnogiej | odwrotnie):

1.1 ,Administrator Zahezpieczen” oznacza BSWW Trust sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Chmielna 73,
00-801 Warszawa, wpisang do rejestru przedsieb%orcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejenowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 00005053020, kidra na podstawie umowy zawarte] z Emitentem petni
w odniesieniu do zabezpleczenia Obligacji w postaci Poreczer funkeje administrstora zabezpieczen
w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach;

12, ,Agent Emisji” oznacza padmiot petnigcy w adniesieniu do Obligacji danej serii funkcje agenta emisj,
w rozumieniu art. 7a Ustawy o Obrocie, przy czym w przypadiu podjgcia przez Emitenta decyzji o emisfi
Obligacii danej serii z udziatem Agenta Emisji, podmiot, ktdremu powierzone zostafo peinienie tej funkeji

zostanie wskazany w Ostatecznych Warunkach Emisfi Danej Serii;

a3
w

~Agent Kalkulacyiny” oznacza Firme Inwestycyjng, ktéra na podstawie zawarte z Emitentem umowy petni
w odniesieniu do Obligacji funkeje agenta kalkulacyjnego;

14, ,Agent Techniczny” oznacza podmiot pefnizcy w odniesieniu do Obligagji funkcje posrednika
technicznego w rozumieniu Reguiaminu KDPW, przy czym w przypadku podjecia przez Emitenta decyzji
o emis)i Ohiigac]i danej serii z udziatem Agenta Technicznego, podmiot, ktéremu powierzone zastato

pefnienie tej funkeji zostanie wskazany w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serit;
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114. ,Drzien Ustalenia Stopy Procentowe]

Ernisii; } -
jer owa w p
1.15. ,Dzien Wezesniejszego Wylwpu” oznacza dzied, o ktdrym m

o pkt 10.1 Podstawowych Warunkow Emisi;

.y ) w
116, ,Dzief Wykupu” gznacza dzien, o ktdrym mowsa
. emisje Obligad]i dane] serii;

. ,Emisia” oznacza |
. g osbb uprawnionych Obligac

il danej seril, 0 krgraj mowa w art, 73 ust.

: . denci
118, ,Ewidencia” oznacsa ewidency

pkt 4) Ustawy 0 Obrocig;
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Odsetek, Dzien Wykupu lub Dzien W

0.2 Podstawowych Warunkow

il

118, ,Firma Inwestycyina” aznacza podmiot Swiadczacey na rzecz Emitenta | w odniesieniu do Cbligacji ustuge
oferowania zgodnle z Ustawg o Obracie, tj. Michaal / Strém Dom Maklerski S.A. 2 siedziba w Warszawie;

1.20. ,GPW" aznacza Gielde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie;

1.21. ,Grupa Emitenta” oznacza facznie Emitenta oraz Pbdmioty Zalezne Emitenta;

1.22. ,GrupaPorgezyciela” oznacza tacznie Poraczyciels oraz Podmioty Zalezne Poreczycieia;

1.23. ,Kapitaly Wtasne Emitenta” oznacza wartosé bilansowa skonsolidowanego kapitatu wtasnego Gripy
Emitentz wykazanego w ostatnim, zbadanym przez biegiego rewidenta, skonsolidowanym rocznym
sprawczdaniu finansowym Emitents lub skonsolidowanym péfrocznym sprawozdanﬁu- finansowym
Emitenta;

1.24. ,KDPW?” oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie;

1.25. Kedeks Cywilny” oznacza ustawe 2 dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (t.j.: Dz. U. z 2020 r. poz.
1740 z péin. zm.);

1.26. ,Kodeks Postgpowania Cywilnego” aznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks bost.epowani\a
cywilnego (t.j.: Dz. U.z 2020 r. poz. 1575 z pdén. zm.); -

1.27. ,Kodeks Spotek Handlowych” oznacza ustawe z dniz 15 wrzeénia 2000 1. Kodeks spétek handlowych (t.].
Dz.U.z2020r. poz. 1526 ze zm.);

1.28. ,Koszty Emisji” aznacza wszelkie optaty, prowizje i koszty z tytutu przygotowania | przeprowadzenia emisji

Obligacfi danef seril, w tym wynagrodzenie Firmy tnwestycyjne] | Administratora Zabezpieczer, koézty

Tl

prawne [ optaty na rzecz instytucji rynku kapitatowego;

ﬁ?ﬁl

.29, ,Marza” oznacza wartos¢ procentows okreslona przez Emitenta w Ostatecznych Warunkach Danej Serii,

sfuzaca do ustalenia Stopy Procentowej Osligacji dangj serli o oprocentowaniu zmiennym;

B e e .
= ha™

-30. ,Materialy informacyjne” oznacza tacznie sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa oraz
przyjetymi przez dang spdtkg zasadami (polityka) rachunkowedei: (i} jednostkowe | skonsolidowane
raporty okrescwe sporzadiane. przez Emitenta zgodnie z art. 56 ust 1 pkt 2 Ustawy o -Ofercie
{z zastrzezeniem, e w przypadkach okredlonych przepisami prawa Emitent uprawnlony jest do
sporzadzania wylgcznie raportdw  skonsolidowanych), przy czym sporzadzane przez Emitenta
skonsolidowane raporty roczne oraz skensalidowane raporty potroczne zawieraé beds dodatkowo
informacig o wysckoscl Wskaznika Zadtuzenia Netto na dzien, na ktéry sparzadzone zostato sprawozdanie
finansowe objete danym rapartem okresowym, (i) roczne jednostkowe sprawozdania finansowe
Poreczyciels oraz roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Poreczyciela wraz z opinia
bisglego rewidenta, (iii) péiroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Pareczyciela
I (iv) o ile Poraczyciel podjq% decyzjg o ich sporzadzeniu - pdfroczne jednostkowe sprawozdania finansowe
Poreczyciels; .

131 ,MS5SF" oznacza Miledzynarodowe Standardy Sprawozdawczodci Finansowej oraz zwigzane z nimi

interpretacje ogtoszane w formie rozporzadzen Komisjl Europejskie);

132, ,Naleinost Gidwna" oznacza kwote rowng aktualne] wartodci nominainej jednej Obligacji;

1.33. ,Obligatariusz” oznacza podmiot, ktéremu przystugujg prawa z Obligacjl, tj. posiadacza Rachunku

Papierédw Wartoiciowych, na ktdrym - zapisane sa Obligacje lub osobe wskazang podmictowi

prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachuniu jako ozabe uprawniong z Obligacji

zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym, z zastrzezeniem, e w przypadku emisji Obligacji danej serii
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zycie za Obligatariusza bedzie uwazad

tem Agenta Emisi, do czasu zarejestrowania Obligacjiw Depo

sie podmict wskazany w Ewidendii jako uprawniony Obligacil;
naleing zgodnie z pkt 13 Podstawowych

wate odsetek od Ob

z udzia

,Odsetki” oznacza k ligacji obliczana i

1.24.
Wwarunkow Emisji;
1.35. ,0kres Odsetkowy” posiada snaczenie nadane w Ostatecznych waarunkach Emisi Dangj Seril;
138, ,Ostateczne Warunki Emisji Dane] Serii” oznacza ostateczne warunki emisji dangj serii Obligacii ustalone
przez Emitenta w formie zgodne] ze wWZorem stanowigcym Zatgeznik nr 14.4 do Prospekty;
1.37. ,,Oéwiadczenia poreczyciela o poddaniu sig Egzekucii” ma snaczenie nadang w plt 8.3 podstawowyeh
warunkdw Emisii;
128, ,PLN" czhacza walute ztoty polski bedacy prawnym érodkiem platniczym W Rzeczypospolite] Polskiej;
1.39. ,Podmiot prowadzgcy Rachunek” oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot prowadzacy

erow Wartadciowych, na Krarym zarejestrowaie 5§ Obligacje;

Rachunek Papi
" oznacza podmioty objgte skon

1.40. ,Podmioty Zaleine Emitenta solidowanym sprawozdaniem finansowym

Ernitenta;
owanym sprawozdaniem

oznacza podmioly objete skonsalld

141, ,Podmicty Zaleine Poreczyciela”

finansawym Poreczyciela;
czeéniejszepo Wykupu” ma naczenie kéw Ermisji;

czenie'nadane w pkt 8.2 Podstawowyc

nadane w pkt 11.5 podstawowych Warun

h Warunkéw Emisji;
Ui Wielicka 28b, 30-552 Krakdw, ;
i i

1,47, ,Podstawy W

1.43. ,,Pore;czenia” ma Zna
1.44. ,,Poreczyciel" oznacza spotks CAVATINASD. 20.0.2 siedziba w Krakowie,
wpisang do rejgstru przeds%gbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzanege przez Sad Rejon%wy
| Wydzial Gospodarczy Krajowego Rej

dia Krakowa-Srodmiescia W Krakowie, X
ON: 350087547, 0 kapitale zak

numerem KRS 0000528885, NIF: 57252601285, REG

194.304.150,00 PLN;
1.45, ,Prawo Restrukturyzacyjne’ oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 roku prawo restrulturyzacyine (i Dz.\.

232020, poz. 8142 pdin. zmy;
ustawe z dnia 28 lutego 2003 1. Prawo upadiosciowe

1.46, ,Prawo Upad’ms’.ciowe” ozNacia

{f.Dz. U.z 2020 . poz. 1228 péin. zm);

nrospekt podstawowy sporzadzony pizez Spotke | Satwierdzony przez Komisig

1.47. ,Prospekt’ oznacze
i w ramach Programu Emisii 1 w celu

w zwiazku z ofertami publicznymi Ohligac]

Nadzoru Finansowego
i do obrotu n

ia niektérych serfl Obligacj a Rynku Regulowanym lub o

ubiegania sie 0 dopuszczen
i do obrotu w ASO, wraz z supleme

wprowadzenie niektdrych seril Ohligaci ntami i komunikatami

aktualizujgcymis
i znacza Rachunek Papierdw Wartoéciowych lui Rachunek Zbiorczy;

148, ,Rachunek Obligacji
1.49. ,Rachunek Papierow Wartoéciowych” 0znacza rachunek papierow wartodciowych, 0 kIorym mawsa
w art. 4 ust. 1 Ustawy © Obrocie;
1.50. ,Rachunek Zhiorczy” oznacza rachunek zbiorczy, © ktérym mowa w art. 8a ust. 1 Ustawy 0 QOhrocie;
151, ,Regulacje KDPW” oznacza ohowigzujace regulaminy, procedury 1innego rodzaju regulacje przyjete przez
KDPW  systemu depozytowovrozﬂczeniowego,

sposob prowsdzenia  prIez

KDPW, ockredlajace

w szezegalnosc Reguiami

n KDPW | Szezegotows Zasady Dziafania KDPW;
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pOdStane kEO a naStQ i Zgnle C)!(OS( Q a kwte IW3.‘3 k;» } a‘ P (M}(E . W a
p S ObEiC W\/S [ S'Etek, ZgOd i z pU l
Pc}dStaWOW\/C Wa u k[}JW E[ iS.[, | ( | W\ )
”Strona Internetowa ' 0Znacza st Gne

internetowa  Emitenta

dostepnz  pod  adresem

N o L
ww.ir.cavatina.pl/obligacje/ lub innym, ktdry go zastazi;
LSzrzegblowe Zasad i i o
DZ o : )
. y Dziatania KDPW” oznacza Szczegdfowe Zasady Dziatania Krajow D
artosciowych ieni i _ e
o g ych w brzmieniu przyjetym uchwata nr 655/17 Zarzadu KDPW z dni o
2 r.z pézn. zm. oraz kaidy dokument, ktéry je zastapi; o e
LUchwata o Programie” ' J .
- #0 uchwata zarzadu Emitenta nr 1/09/2021 z dnia 21 wrzedni
anowiania w Spdfce programu emis]l obligac)i; e
»,Ustawa o Obligacjach" ’ .
gacjach i
’ i oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligagj i
o _ : igacjach (t.j. Dz.U.z 2020 r., poz.
JUstawa o Obrocie” oz .
nac I i
’ za Ustawg z dnia 28 lipca 2005 1. o obredie instrumentami fi
O v20rtn e 3oae g entami finansowymi [t
SUstawa o Ofercie” azn
acza ust i i
o g austawgz dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
ntdw finansow i e
yeh do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétk i )
e potkach publicznych (t.j.: Dz.U. z
Sdstawa o Rachunk Sci”
ow
- osci”  aznacza ustawe z dnia 28 wrzednia 1994
Lj.:Dz. U 22022 r. poz. 217 ze zm.); B
»Wskaznik Zadiuzenia
MNetto” T
i et 0" aznacza stosunek tacznej wartoscl Zadtuzenia Finansowego Nett
‘ ’ - e . z o Netto Gru
e Y etto Grupy Emitenta, obliczany kszdorazowo na dzied, na kié i
e | _ : zien, tory sporzadzon
o o pofroczne skonsalidowane sprawozdanie finansowe Grupy Emit a O
¢ stawie danych zawartych w o i I e
: a publikowanym przez Emi .
- mitenta odpowiadni 3
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta; e e
SWarunki Emisji” ozna i o
c73 ji j ii
e } dla Obligacji danej sarii facznie Podstawowe Warunki Emisji
Warunki Emisji Danej Serii; e p——
H»Zadiuzenie Finansowe”
R .
o— oznacza skonsolidowane zadiuienie danej spotkd lub i
einosci od kantekstu) (bez podwdjnega liczenia) z tytutu: ey e
1.66.1. pazyczon ; 5 i | |
zonych srod) = i
ow plenieinych, udostepnfonych przez banki lub inne podmiocty |
ioty 1 osoby

trzecie,
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1.65.2. obligac
1.66.3. wszelkic

1.66.4. mprocentowanych umawnie

pawigkszone o wartoéé udzielonyeh pr
zobowiazania nodmiotow spoza |
wytufdw  prawny
_nastepujqcych ewot: (i)
maksymalng] wysokoscl udzielona]
1.67. ,Zadluienie Finansowe Netio Grupy
Zadiuie

1.67.1. skonsal

1.68.
1.69.

2.
2.5

rJ
I~

2.3.

2.4.

1.67.2. wartost depozytdw us

Lowia

,,Zgromadzen

i iub innych dhuznych paplerow wartosciowych,

h zobowiazah z tytulu Umow teasingu lub sprzedaly ratalnej,

ktore zgodnie I8
rze7 odpowiednio da2ng spatke lub spitke dominujacg W grupie kapitatows]

stosowanymi p
jako zobowigzania bilansowe, wytaczeniem

zasadami (polityka) rachunkowoéd sg trekiowane

a wieczystego gruntu, oraz

zobowiazanh z tytutd uzytlkowani
ramach innych transalkgii, majacych

lewot pozyskanych w

z wytaczeniem wszelkich zohowigzar z tytutu

odarczego punkiu widzenia skutek pazyezki,

Z BOSP
oraz zaliczek lub zadatkéw atrzymanych

dostaw 1 usfug z tytutu sprzedazy nieruchamaosc oraz

oringu odwrotnego,
vez odpowiednio dang spotke lub spotki

¢ji, poregczert, wystawionyc

zobowiazan z tytutu fakt
z grupy kapitatowe] za@

jej grupy kapitatowe] gwaran h weksli i innyeh
ch, ktére mogd skutkowac powstaniem zobowigzan finansowych, do nizszej Z
biezgcego salda gwarantowanego lub poreczanegd sobowiazania albo (it

gwarancil;

Emitenta” oznacza faczng wartos¢ bilansowg skonsclidowanego

szong o:

nmia Finansowego Grupy Emitenta pamnie]
h i ich ekwiwalentdw posiadanych prze

idowang wartosé (radkow pieniginyc

4

Emitenta,
tanowionych w cell zabezpieczenia sptaty Zadtuzenia Finansowega erjp\/

Emitents;
wo depozylowe w rozumieniu art. 9 Ustawy 0 Obrocie;

dectwo Depozytowe” oznac’a $wiadect
igatariuszy posiadajacych

e Obigatariuszy {iub abl

je Obligatariuszy” oznacza zgramadzent
eniu art. 55 ust. 2 Ustawy © Obrocie)

obligacje bbj@te tym samym kodem, co Obligacje, W TOZUMI

w rozurnieniu art. 46 Ustawy © Obligacjach.

(TRESC | FORMA OBLIGAC)

rtodciowym na ckaziciela emitowany
& sie wobec niego do spetnienia

STATUS PRAWNY OBLIGACH

Kaida Obligacja jest dhuznym peplerem wa
jest diuznikiem Ohligatariusza i zobowigzul
unkach Emisji, w 5p0sob i terminach tam

m w seril, w ktorym

Emitent stwierdza, ie
dwiadczen pieniginych szczegllowo okredlonych w War

skreslonych.
cwigzania Emitenta, réwne

podporzadkowans | pezwarunkowe 20D

Ohligacje stanowia niecdwotalne, nie
{z zastrzezenlem wyjatkaw wynikajacyeh

enia wzgledem siebie oraz

i pez pierwszeﬁstwa zaspoko]
gwne wzgledem wszystkich nozostatych ob

‘e ohowiazuigcych nrzepisow prawaj r acnych lub

z hezwzgledn

przysziyeh i niepodporzadkowamych zchowigzasn Emitenta.

Emisja Obligacii nastepuije na podstawie

231 Ustawyo Dbligacjach,

2372, Uchwalyo Programie oraz

223 uchwat zarzadu Emitenta o emisji poszczegc’:ln\;ch serii Obligacii oraz przyjeciu Osta

warunkdw Emisii Danej Serii majacych sastosowanie do danej

kumentu. prawa z Obligacji powstajaz chwila:
Agenta Emisji - zaplsania ich po raz

tecznych
saril Obligadii.
Obligacje nie maja formy do

5 a1, w przypadku Obligacji danej

pierwszy N2 Rachunku Papierow W

cerii emitowanych bez udziatu

artoéciowych lub na Rachunku Zbiorczym | przystugujg osohie

5
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PROG EMISII
Prég emisji, o ktor
) ym mowa w art. 45 ust, 1 Ustaw igag i
e y o Chligacjach, nie zostat okredlony.
Obligacje emitowane fryb] |
sgw rt
o 3 | trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty pubfi i ierd
iowych w rozumieniu art. 2 Iit. d) Rozporzadzenia Prospektow. A
- n A ’ ego.
apis na Obligacje moze zostad zioZony w postac! eiektronicznej )
W przypadku podjacia i .
e Jecia przez Emitenta decyzji o emisji Obligacii danej serii bez udzistu Agenta E
e pedy rejestrowane w De i tryhi o
pozycie w iryhie rozrachunku t ji J
o s o v nku transakcjl nabyciz Obligacji przez
o ( zestawienia zgodnych instrukcfl rozrachunku wystawionych p
s e — 1 przez Agenta
- | przypadku Emitenta oraz kllentdw indywidualnych, nle bed h g
ansowymi) araz P iof i ’ N
f. admioty Prowadzace Rachunek (w przypadku Kientdw bed h .
inansowymi 5h S e -
ymi) w sposéh okreslony w § 5 Szezegdtowych Zasad Drislania KDPW e
Tryh powstania igacji h |
praw z Obligacji dang] serii i rgj i
| i rejestrac]i Obligac]l danej serii
S : gacjl danej serii w Depozycie z i
, okreslony przez Emitenta w Ostatecznych Warunkach Emisji i i ' e
ZBYWALNOSC OBLIGACH re
Obligacje sg zbvwalne.
Przenaoszenie praw z Obligacji bedzie nastepowad:
7.2.1. w przypadku Obligacii j seril emj .
igacii danej serli emitowanych bez udziatu Agenta Emisji - zgodni
! - zgodnie z przepisami

Ust bligacj
tawy © Obligacjach, Ustawy o Obrocie | Regulacjami KDPW;
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7.3.

8.2.

- do dnia rejestracji

7.2.2. w przypadku Obligadji danej serii ernitowanych 'z udziatern Agenta Emisji

Obligacii w Depozycie - zgodnie z przepisami Ustawy o Obligaciach i Ustawy © Obrocie, a od dnia

rejestracji Obligacii w Depozycie zgodnie 2 przepisami Ustawy 0 Obligacjach, Ustawy 0 Obrocie |

Regulaciami KDPW.

Emitent bedzie ubiegad sie 0 dopuszezenie | wprowadzenie Oblngaqw do obrotu na Rynku Regulowanym

lub wpro'wadzénie Obligacji do obrotu w ASO.

FORMA | ZAKRES ZABEZPIECZENIA OBLIGACH

Na podstawie zawarte] pomie‘dzy Emitentem 2 Administratorem Zabezpieczen Umowy administrowania

zahezpieczeniami, ktore kopia stanow Zatacznik nr 14.5do prospekty, Administrator Zahezpieczen rostat

ustanowlony administratorem zabezpieczen w rozumieniu art. 29 Ustawy 0 Obligacjach w odniesieniu do

zahezpieczen wszystkich Obligacji emitowanych w ramach Programu. Administrator Zabezpieczen

wykaonuje prawa i obowiazki Obligatariuszy 7 1y oty zabezpieczert Chbligac)i we wiasnym imieniu, lecz na

rachunek Obligatariuszy. Szczegétowe zasady wykonywania przez Administratora Zabezpieczen jego

funkeji 1 podejm mowania przez niego czynnodd, jak réwniez zasady odpowiedz jalnodci Administratora

Zabezpieczedi, okreslone zostaty w umowie administrowania zabezpieczeniami. Administrator

Zabhezpigczed nie ponosi odpowiedziaﬂnoscn za wykonanie przez Poreczyciela zobowlgzai bedacych

przedmiotem Porgczed.

Zabezpieczeniem kazde] dénej saril Obligacji wyamitowanych w ramach Programu bgdzie udziclane przez

Poreczyciela na rzec Administratora Zabezpieczes pareczenie. (w rozurnleniu  art. 876 i<c>cieksu:w

Cywilnego) za wszalkie zobowigzania pienigine Emitenta z tytuiu Obligacit danej seril wyemltowanych-h
w ramach Programu (,,Porqczenia”), prIy CZymi
87.1 kazde Poreczenie zostanie ustanowione orzed Dniem Emisji danej seril Obligacji zabezpieczanych
danym Pareczeniem;

§2.72. kaide Porgczenie sostanie udzielone na podstawie zawarte] pomiedzy Poreczycielem a

Administratorem Zahezpleczen umowy poreczenia, przy czym tredé kaide] umowy poraczenia

hedzie adpowiadad w_arunkom okredlonym w pkt 8.2.3 - 8. 2 5 ponizej oraz zostanie opublikowana

(z zastrzeieniem jgj uprzedniego zananimizowania) na Stronie Iniarnetows] niezwlocznie po jej

zawarciu;

2.3.3, maksymalna kwola odpowiedzialnosd poreczyclela z tytufu kazdego Poreczenia bedzie rawna

150% (sto pigcdziesigt procent) kardorazowei taczne wartaiel nominalngj Obligacji danej serii

zahezpiaczonych danym Poreczeniem;

8.2.4 kazde Porsczenie sostanie udzielone na okres do dnia speinienia w catada wszelkich swiadezen

pienigznych z tytutu Cbligach danej serfi zabezpieczonych danym poreczeniem, nie dtuzej jednak

niz da uptywu okresu 10 (dziesigciu) Izt od Dnia Wykupu Obligacyl dang] serii;

2.2.5. Porgczyciel sobowiazany bedzie do spetnienia wiatciwych dwiadczen pienigznycn z tytutu Ooligacii

danej serii zabezpieczonych danym poreczeniem jezeli Emitent takiego swiadezenia nie spetni lub

spetni e nienaleiycie araz Po wezwaniu Poreczyciela do zaptaty przez Administratora
14,

Zahezpleczen, na warunkach okreslonych w umowie, o ktorej mowa w pkt 8.2.2 powyzel,

aé 7 catego majatku Sorgczycielz, ktory W 10.1.

8.2.6. zaspckojenie z 2 katdego Poreczenia bedzie nastgpow

przypadku opéznieriia sie w spefnianiu dwiadezer plemeznych wynikajacych 2 Warunkdw Emisji

SR
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8.3.

przez Emitenta iadaé i i
d , odpowiadal bedzie za diug Emitenta z tytutu Obligacji danej serii.zabez je
anym Poreczeniam jak diuznik solidarny; T

8.2_; . Zasp k j i 7 i .
" ] ez kazdeco areczenia StehpC\W bedZIE W d odze WezZwa ]a F [
oKoje g P 2 =] afo } o] eczycie ] dD

2d a'Ey Z 1 sie e 2028 2 I Z y Y dhna
p Qaraz | al g0 do Od |a ro d W p ypadk b ak a 1la
pOStQpOWa ia eazekucyjnego. . .
W (:E[U dOdatkOWe i i =
gO ZabezplECZe =] dOC OdZEhia ZDbOWiazaﬂ p(enieinyCh Po QC7 C'EJa Z tyLU u
o} QCZE ] reczycie‘ kazdo dZ W ed Eg ] yoie a 777 § y | | |
7 ! 0z OZV W | k U nota Eal i :
P 1 P{. . i 7‘( ) bW i 7
N [ ) l o . - 1 pkt 5 KOdekSU
\/ ! BD 05W|adc2e ie Po QCLYCieIa o] pOddal’]iu S\Q egéekucji co dO Zob Y s
I OStepO anta C N € . ' OWIgZan Z ¥ tuh.]
da egoro che a, 7 Ca'}egﬂ 4 Ell.ku 0 QCZVCIEJE dO aF(Sy a[ EJ kWDty OdeWWG |a‘ O' i ] .
dZ 5Cl P {Zcheia

7 tytutu danego P i ] i
. go Poreczenia, ustalong] zgodnie z pkt 8.2.3 powyiei, (,Odwiad i jela
Poddaniu sig Egzekucii”), przy czym: - e e e

8 3 1 oreczycie kazdo 4Z0WQ Z1QZ OI adcze e Po QCZ Cle o] Odda us Q Eﬂze U do g e
y W y SWI y ‘a | k Cj[ .
(=3 ‘ CZ\/ j
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J g y ‘
0] gczenie ( N FO e ty Q 3 yb
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SWIADCZENIA EMITENTA

Emitent, na warunkach 5 3
et ch szczegdtowo okreslanych w Warunkach Emisji, zobowigzuje si ieni
nastepujgcych swiadezen pienieznych: | e e

-.-..1. g 1 sta [ u s
9 Wykupu Obfl aC_]l Zgod ez pkt 0 Od WOWY Wa kéw E 1
VAN Z3ap cty Odsetekz Od ez P t13 FOdS AW aru o] E k) J
g 1 k 3
3.1 2 W W\/C W k W [ 1

zapiaty pre iw p;zypadkach prze idzianyct [ 2.1.5 Podstawo run m
WH | \/ W k

Wyk b“gBCI .aSta[ SKazanym ystateczn (_‘h a k h E D Serii
up O | w | Wk v W L y W unkac 15 ane &ril

z zastrzeieniem pkt 10.2 Podstawowych Warunkdw Emisji
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ie 7 pict 11- 12 -Podstawowych Warunkow Emis]i,

10.2. Wykup Obligac]l moze nastapi¢ w dniu ustalonym zgodn

w ktéryrn Obligacje stand sie wymagaine przed Dniem Wykupu (,Dzier Wezeéniejszego Wykupu”):

10.2.1. naiadanie Obligstariusza zgodnie 2 pkt 11 podstawowych Warunkow Emisii lub

10.2.2. nazadanie Emitenta zgodnie z pkt 12 podstawowych Warunkow Emisii.

10.3. lJezeli Dzier Wykupu lub Dzief Wezedniejszego Wykupu przypadnie na dzies niebedacy Dniem Roboczym,
wyicup Obligach nastapl W pierwszym Driu Roboczym nastepujacym odpowlednic pa Dniu Wylkupu lub

Dniu Wezesniejszego Wykupu.

10.4. Wykup Obligacji (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wezedniejszego Wykupu) nastapi poprzez zaptatg przez

Emitenta na rzecz Obligatariusza. @ kazda Obligacie Naleinosci Giownej, powigksz.onej o Odsetk

wyliczone zgodnie pkt 13 Podstawowych Warunkow Ernisji oraz - w przypadku wezesnigjszego wykupu

na zadanie Emitenta - o premie zdefiniowana w pkt12.1.5 ponliej.

10.5. MNiezaleinie od postanowierﬁ powyzszych:
10.5.1, w razie likwidacjl Ernitenta wszystkie Obligacje podiegajg natychmiastowemu wykugowi z dniem
otwarcia fewidac]i;

10.5.2. w przypadku potaczenia Ernitenta z innym podmiote'm, jego podziatu fub przeksztatcenia formy

prawnei, Cbiigacje nodiegaja natychimiastowemd wykupowi w dniu takiego potaczenia, podziatu

lub przeksztafcenia, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowiazki Emitentaz tytutu Cbligacii, zgodnie

7 Ustawa o Obligaciach nie pasiada uprawniett daich emitowania.

W takich przypadkach, Emitent jest zobowigzany zaptaci¢ kazdemu Ohligatariuszowi w dniu wskazanym,
owigkszong

cdpowiednio w pkt 10.5.1 lub 10.5.2 powyiej, kwolg stanowiaca Maleznodd Gidwng p

o nalezne O_dse‘cki 73 okres od rozpoczecia danego Okresu Odsetkowego

dnia, w ktérym nastapito cdpowiednio atwarce Hlkwidac)i, potaczenie, podziat lub przekszta#cenie\m)

(wigcznie).
10.6. 2 chwilg wykuptl Ohligacje ulegala umarzeniu.

11, WCZESNIEISZY WYKUP NA ZABANIE OBLIGATARIUSZA
111, Kaidy Obligatariusz moze przed Dnlem Wykupu 2adad wykupu postadanych przez Obligatariuszé Obligacji
wytgcznia w przypadkach I na sasadach okredlonych ponizel.

11.2. Pisemne igdanie wezednigjszago wykupu Obligac)l powinno zostad doreczone priez Dhligatariusza

Craitentowi za pedrednictwem whadciwego dla Ohligatariusza Podmiotu Prowadzacego Rachunek. Zadanie

wezedniejszego wykupu Obligacii powinno wskazywal:

11.2.1. liczbe posiadanych preez Ohbligatariusza Obligacii objetyen 7adaniem wezedniejszego wykupi;

11.2.2. odpowiedniz trwajaca okoliczneoécl okredlona w pkE. 11.4 ponizej albo trwajaca Podstawe

Wezedniejszego Wykupu stanowigca podstawe 23dania wykupu Obligaci przez Obligatariusza.

11.3. Obligatariusz wrazz 7adaniem opisanym wpkt 11.2 powyze] winien przedstawic Swiadectwo Depozytowe

notwierdzajgce fakt posiadania Obligacji przez Obligatariusza zadajacego dokonania wezesniejszega

wykupu lub inny dokurnent potwierdzajacy zgodnie z Ustawg 0 Obrocie fakt posiadania Dbligac] przez

Obligatariusza zgdajgcego dokonania wezednigjszego wylkupu, zterminem waznodc tego dokumentu

wygasajacym nie wezednie] niz Dzien Robaczy przypadajacy hezpaosrednio po Dniu Wrezednieiszege

Wylupu.
11.4. W przypadku, gdv:
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(z wylaczeniem tege dnig) db® 1

11.4.1. Emitent bedzie.w zwloce z wykonaniem w ter:inie, w catosci lub czedci, zohowiazan pienies

wyhikajgcych z Obligaci; . J e
11.4.2. Emitent bedzie w niezawinionym przez niege opdinieniu, nie krétszym niz 3 dni, w wyk i

| w catodei lub czedal, zobowigzan pienieznych wynikajacych z Obligacii; | R

;;43 | Emitent nie ustanow! zabezpieczen Obligacji w tarminach wynikajacych z Warunkéw Emisji;

. igacje Zodlegajei na fadanie Obligatariusza natychmiastowemu wykupowi o

rzypa | ki i | .

Wyiu;(l;j”)}kzigddyy \;f\b/[site:z; .Lorekol\n—uek.ze z}darzerﬁ wskazanych ponize] (,,Pods?awy Wezesniejszego
Sree s g ’ riusz Tnoze zgdal wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji
k od dnia, w kidrym Emitent powinien zawiadomié o wystapieniu takiego zdarzenia zgodni ;
Ip t 15.2APodst‘awowych Warunkdw Emisji do uptywu 30 (trzydziestu) dnf od dnia, w ktdrym Ego‘ mé
?awwar‘jomﬁ.Obhgatariuszy 0 wystapieniu Podstawy Wczesniejszego Wykupu. Obljigac'e \;r:l o
;adlamlu Emitent zobowigzuje sl wykupid w terminie 30 (trzydziestu) dni od uptywu viw . ti:j?:j dw
oienia przez Onga.tariuszy zadan wezesniejszego wykupu Obligaci, chyba 3 ‘( i “.’ .
S e . i , chyba Ze przed zlazeniem przez
Wczif;:ej:::o zvz\gfiizau WCZESﬂIe.JSZEgO ’wykupu stan faktyczny stanowigcy zalstnialy Podsiawe
e WU o pu przestanie tljwac, a wszelkie jego skutki prawne zostang usuniate, taic jakby
czesniejszego Wykupu nigdy nig zaistniata, o czym Emitent zawiadomi Obﬁgétariuszy W

spaséb przewldziany w Podstawowych Warunkach Emisji"

11.5.1. Brak spiaty Zadtuzenia Finansowego:

{i) Jaktekoiv\i’iek Zadtuzenie Finansowe Poreczycielz iub jakiegokolwiek Podmiotu Zaleznego
P-orec:zymeia, w igczne] wysokosc réwnej co najmnief 10% Kapitatdw Wrhasnych -Emitejca
lub réwnowartodcl tej lwoty w inne] walucle, stanie sie wymagaine przad pierwotni
ustalonym terminem wymagalnosdci na skutek naruszenia warunkdw umowy bed rle
podsltawq takiego Zadtuzenia Finansowego, zaé Poreczyciel lub odpowiednioy de E[%Hi
Zalezny Porgczyciela, nie dokonz splaty takisgo Zadluienia Finansowsgo w terminie r'mo
wymagalrnosci lub po uplywie dodatkowego ustalonego terminu do zapw‘at;fylub W Jiigo
s-posob nie usunie naruszenia, co skutkowac bedzie brakiem wymagalnosa Zadhuz rTy
Finansowego; lub o

(i) ;v pier.wo-tny_m terminie wymagalnosci (lub po uptywie dodatkowego ustalonego dia danego
adfu?enfa Finansowego terminu do zaptaty), nie zostanie dokonana sptata jakiegokolwiek
Zadtuzenia Finansowego Poreczyciela lub Podmiotu Zaleinego Poreczyciela w 1gczne]

wysckaosef ré j jmnigj i
y cl rowne] co najmnie] 10% Kapitaiow Wiasnych Emitenta lub réwnowartadc tej
2 osci tej

kwoty w innej walucie.

11.5.2.Naruszenie Wzkainikz Zadfufenia Netto:

W k | 'i ;i i - i Q = ==
SKAZN k Ead 1Zenia Netto (W 7aok agle i do CZQS}Ci 5&T y( ) b dZJe WYZ-SZY J" O 60 (57 S’(sziesfat
Setnych) c y ie ZgrO adze Okl 4 i EIT { ’] Z. J a 2S¢ e
5 = e Mg a IUSZV WY azi w i E . g
. . o] e Wwa Od
p ZeKroczenie WSkaZ ”(a Zad{'uie ]a Netto. ' | i

11.5.3. Zyvsk. Wyptata dvwidendy:

BEZ Zgody LEro ad?_e Ia Ob ga[a IUSZ\/J P —Ed d = Spe ‘e =] WSZYStkIC S’W adCZQ pienigz C
Z tv Elt,aCJl o] y
utu O g Y \Ei dOkD | Wyp d
P 2Cc2ye zZ tytu u uczestnictwa W SpOiC clela na cz
( ’ k . I P e Po ECZ\/ | [ e
jia] ego (u} ek 7 UdZ!a OWCOW Fag QCZVE ela (W ty W SZCZegolnasc 2 tytu U Obnlz‘e E] kap afrul

Z3a ad g0, Umaorzenia Udz 310w Ub ab\/'cla Udz a O’W, Wy a 2\'5 o1 [dyWIde dy) ]Ub Za“CZk a
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azowo lub faczniew okresie kolejnych

poczet zysku {dywidendy)) © wartoda przekraczajzce] jednaor

12 miesigey kalendarzowych 40.000.000 PLN (czterdziesc] miliondw ztotych).

11.5.4, Brak ptatnodd zasadzonych kwot:

Poreczyciel fub Podmict Zaleiny Poreczyciela nie zaptaci

w wymnaganym terminie kwoby réwne]

lednarazowo fub tgcznie w okresie kalejnych 12 miesiecy kalendarzawych co najmnie] 10%

Kapitatéw Wiasnych Emniternta iub réwnowartosd tej kwoty w innej walucie, zzsadzone] jednym

lub wiecej prawomocnym arzeczeniem lub prawornocng decyzja administracyjna, od ktérych nie
orzystuguje srodek zaskarzenia. '

11.5.5.0bstrukcia zgromadzenia ohligatariuszy:

Emitent:
(i} wterminie 14 {crrernastu) dnl od dnia zloenia stosownego zadania priez Obligatariuszy nig

swola Zgromadzenia Chligatariuszy z terminern odbycia Zpromadzenia Obligatariuszy

.dni po dniu zwotania Zgromadzenia

przypadajacym nie painie} niz 28 (dwadziescia osiem}

Obligatariuszy pemimo prawidfowo ztozonego sadania, lub uniemozliwi w inny sposéb

uh odbycie Zgromadzenia Obligatariuszy na zgdanie Ohligatariuszy z zachowanlem

zwotanie |
powyzszych termindw; lub

(i) w terminie? {siedmiu) dnl od dniz zakoficzenia Zgromadzenia Ohligatariuszy nie opublikuje

hrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

H
b ?

i

na Stronie tnternetowej protokotu z przeblegu ©

11.5.6. Udzielenie finansowania:

Bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, Poraczyciel
e lub dekona innej podohnej transakcji majage]

Jub jakikolwiek Podmict Zalezny Pore;cz%;jﬁg!ai‘_

udziell po Dnid Emisji pozyczki, nabedzie obligac]

na calu udzielenie finansowania podmiatowi spoza Grupy Poreczycieia, z wytgczeniem:

(B nabywania polskich obligacji skarbowych;

(i) lokowania érockow pienieznych w hankach prowadzacych dziatainosé w Polsce;

(ity  udostepnienia finansowania diuinego spéfkom celowym lub podmiotom bedacym

w spdikach celowych, kiére to spofid sg podmiotami powigzanymi 2

wspéinikami
Poreczycielem oraz 5§ cdpowiedzialne za projekt prowadzony przed Grupe Poreczycleia

pod warunkiem, ze érodid z pozyezld umozliwig Jub bedg zwigzane Z realizacig projektu

prowadzonego wspalnie z Grupa Poreczyciels; oraz

{iv)  innych transakeji, ktérych faczna kwota, rozumlana jake nierozliczone saldona dany dzied,

nie przelraczataoznie w zadnym czasie kwoty réwnej ce najmniej 10% Kapitatéw Wiasnych

Emitenta iub réwnowartoscl tej kwaty w innej walucie.
11.5.7.Udzielenie poreczenia:

Bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, Poreczyciel [ub jal
serii poreczenia za 2obowigzania podmiotu spaza Grupy

cikolwiek Podmiot Zaieiny Porgczycieia

udzieli pe Dniu Emisji Obligacji dangj
Poreczyciela, z wylgczeniem: (i} poreczer zazobowigzania spatek celowych lub padmiotéw

hedacych wspdinikami w spotkach celowych, ktore to spdfld sa podmictami powigzanymi z

Poreczycielem orazsg odpowiedzialne za projekt prowadzony przez Grupe Porgczyciela pod

warunkiem, ze porgczang zobawiazanie Jest zwigzane 2 realizacja projektu prowadzonego

wspdlnie z Grupg Porgczycielz oraz (it} innych transakeji, térych taczna kwota, rozumiana jako

aktualne saldo udzielonych | niewygastych poreczed na dany drien, nie przekracza facenie
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w zadnym i : jes .
nym czasie kwoty 20.000.000 PLN (dwadziescia miliondw ztotych) lub réwnowartosci tej
kwoty w inmmych walutach, . |
11.5.8.Egzekuc]a:
N C o .
astgpi zajecie egrekucyjne lub ustanowienie zabezpleczenia w postepowaniu zabezpieczajgcy
W stQ jaki i i d .
sunku do jakiegokolwisk majatku Poreczyciela lub Podmiotu Zaleinege Poreczycisla, w toku
nostepo i g . ] i . J
pastepowania lub postepowari, ktdrych celem jest dochodzenie lub zahezpieczenie roszezer
wabec P i iot Z
oreczyciela lub Podmiotu Zaleinego Poreczyciela, ktdrych wartosd przekracza lgcznie (w
© okresi I iesi itatd .
ie kolejnych 12 miesiecy) kwote 10% Kapitatow Wiasnych Emitenta lub jej réwnowartasé
. ¢
winnve - . L
ych walutach, ¢ Tle w terminie 90 (dziewisédziesieciu) dni od daty poinfarmowania w%as’cicieia.
takie i il zajeci | |
g0 przedmiotu o dakonaniu zajedz lub ustanowienia zabezpieczenia nie doidzie do jej/jego
-uchyieni i i Scici
ylenfa lub wstrzymania [ub wiadciciel przedmiotu nie zaptaci kwoty bedace] przedmiot
egzekucfi/zabezpieczenia. -

11.5.58.Brak notowania obligacil na Rynku Reguiowanym fub w ASQ:

W i igac]i
przypadku wprewadzenia Obligac]l do obrotu na Rynku Regulowanym lub w ASO, zostana one
W ‘F . . . . ’

ycofane z obrotu na tym Rynku Regulowanym lub w ASQ przed Dniem Wykupu na 23danie

= g Y ;
E Wt nda Z1azone bez Up Zed 2|z Dd Zg Q adze 12 Obl[gata ]USZV badz =1 podstaw a decyz 1

11.5.10. Zaprzestanie prowadzenia dzizfalnodci:

Grupa FPoreczyciela zaprzestanie prowadzeniz w catodc dziatelnodc gospodarczej lub
zaprzestanie prowadzenia dziafalnese na rynku dewe.loperskim lub Grupa Poreczyciela bedzie
uzyskiwafa z dziatatnodcl zwigzanej z nieruchomagciami mniej niz 80 (osiemdziesiat) procent
rocznych skensolidowanych przychoddw (w tym przychoddw wynikajacych z F:\.' s i
posiadanych nieruchomosci do wartoda rynkowej) oraz wartesé skonsolidowanych aktyweérz
(’Erupy Poreczyciela zwigzanych z nieruchomodciami powiekszona o wartodé skonsoiidoivanq
srodkdw plenieznych Grupy Poreczyciela spadnie ponizej 70 (siedemdziesiat) procent wartosel

skonsolidowarnych aktywoéw Grupy Poraczyciela.

11.5.11. Niewyptacalnesé:

i . . ..

{i) Emitent lub Porgezyciel oglosi, Ze stat sie niewypiacalny w rozumieniu przepiséw Prawa
Upadfos’ciowego lub Prawa Restrukiuryzacy/nego; albo

i o . o

{ii} Emitent lub Poreczyciel uzna na pismie swoja niewyptacalnoss lub z powodu niemoznodel
termi i i fazan |
t inowego wykonania swoich zabowlgzan bedzie prowadzit negocjacie ze wszystkimi
fub wickszoscia swoich wiarzycieli; albo

Tii i i ; i

(T} Emitent |ub Poreczyciel zlozy wniosek o wszczecle postepowania upadioiciowego

restrukturyzacyjnego lub podobnego.

11.5.12. Niewvkanywanie ohowiazkdw informacyijnveh:

Emi ) o .
mitent nie opublikuje Materiztéw Informacyjnych zgodnie 2 pkt 15 (DODATKOWE OBOWIAZK]
EMITE jedni ini

TENTA) w odpowiednim terminie tam okredlonym, a opdinienie w wykonaniu takich

obowigzkdw przekracza 15 {pigtnascie) Dni Roboczych.

11.5.13. Rozporzadzenie majgtkiem

Bez i i i .
zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, Pereczyciel iub jakikolwiek Podmict Zaleiny

Porecsve] . ) .
orgczyciela, w ramach pojedyncze] transakeji fub kilku powiazanych lub niepowigzanych ze saba
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12.
12.1.

o wartosci co

transakgji, rozporzadz w catodcl lub w czesc jakgkolwiel czedcig swojego majgtku

‘najmniej 10 {dziesiac} procent Kapitatow Wiasnych Emitenta, na warunkach razaco

odhiegajacych na niekorzyéé pareczyciela tub Podmiotu Zaleinego poreczyciela od warunkow

rynkawych, iw przypadku zbycla, zbywane aktywo {zbywane aktywa) wg. swojel wartosci

rynkowe| nie sostanie (zostana) zastapione innym aktywem {innymi aktywami) o zhlizonej fub

wyzsze] wartosc rynkowe], 2 wytaczeniemn: (i) rozporzadzen polegajgcych na ustanowieniu

zabezpiaczen, w 7wiazku z pozyskaniem finansowania dia dziatalnosd Poreczyciela lub Podmiotu
Zaleinego Poreczyciela jub spotek celowych, ktére to spotki s3 podmiotami powigzanyini z

{ii)

rozporzadzen pomiedzy Poreczycielem oraz Podmictami Zaleznymi Paraczyciela lub pomiedzy

Poreczycielem oraz 53 odpowiedzialne 23 projekt prowadzany przez Grupe Poreczyciela,

Podmictami Zaleznymi Poreczyciela oraz (i} rozporzadzen dokonywanych w odniesieniu do

przestarzatych, zuzytych fub zhednych akywow.

11.5.14, Wygasniacie Poreczenia

Poreczenie wygasnie lub zostanie . prawomaocnie stwierdzona jego niewaznost  ub

bezskutecznast.,

WCZESNIEISZY WYKUPU NA ZADANIE EMITENTA _
Emitent jest uprawniony do wezaéniejszego wykupu okredlanaj przez siebie liczhy Obligacl danej seriil,«”;-'g"

lub okrzdlone] przq/z» i1
|

y

{wykup catosciowy lub czedciowy skutkujacy umarzeniem wylupowarrych Ohligadi)
wykup czgsciowy skutkujacy obnizenietn

siehie czesci wartosci narminalnej wszystkich Obligaci dane] serii (

wartoécl Naleznaodci Giownej, nieprowadzacy oo umorzenia wykupewanych Obligacji), w kazdym z D ‘ 4 \;";
" platnodcl Cdsetek, pOCZaWsZy: od Dnia Platnodci Odsetek za i Okres -Odsetkawy, na nastepujacych ) " ;-;:/
zasadach, ”
12.1.1. Emitent zawiadamia Obligatariuszy ¢ skoriystaniu Z prawa wezedniejszego wykupu, wskazujge w
takim zawiadomieniu Dzienh -Platnodei Odsetak, w ktdrym Emitent dokona wezesnigjszego wykupu
13.3.

Obligacji, t. Dzien Wezedniejszega Wykupu, oraz tryh wezednigjszego wylugu Obiigachi, 1. €2y

wezesnielszy wylkup nastapt w drodze wykupu okreslonej przez Eritenta liczby Obligaci danej

serii czy w drodze wykupu okresionej przez Ernitenta czedcl wartosd nominalne] wszystkich

Obligacii dane sarif;
Drieh Wezedniejszego Wykupu moie byé wyznaczony ha Dsier Pratnodct Odsetek, kiory przypada

12.1_.2.
mie wezednie] niz po uptywie 12 (dwunastu) Dni Rohoczych od dnia sawiadomienia Obligatariuszy
o skorzystaniu z prawa wezedniajszege wykupy;

12.1.3. wczesniejszy wykup mose zostad przez Ernitenta przeprowadzany wielokrotnie;

1214, weczednigjszy wWykup sostanie przeprowadzony zgodnie z Regulacjami KDPW, w szczegdlnosc
w przypadku, gdy wezesniejszy wykup nie hedzie zgodnie 2 Regulacjami KDPW mozilwy
do przeprowadzema w Driu Wezedniejszego Wykupu wskazanym w zawiadomieniu Emitenta, &
ktdrym mowa W pkt 12.1.1 powyiej, Dniam Wezednieiszego Wykupu bedzie najwczesniejszy
mozliwy zgodnie z Reguiacjami KDPW dzied;

1245, z tytutu wykonania wezesnigjszego wykupu Emitent, poza Naleznoicia Gidwnaz {lub e] czedeia)

araz naleznymi Odsetkami, wyptacl na rzecz Obligatariuszy premie liczong od wartosd

norinalnej Gbligadii, bedgcych przedmiotem danego przedterminowego wykupu (2w przypadku

14
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13.

wezesniejs . i ital
iszego wykupu w drodze wykuou czgsci wartedel nominainej wszystkich Obligacji dang]
e " | | > ‘ : 2cji dang]
wartosel wykupowanej czgsc Naleznosci Gidwnej), zgodnie 7 wyszczegdinieni
p olnieniemn
podanym w Ostatecznych Warunkach Emisfi Danej Serii. )
ODSETKIOD OBLIGACH {OPROCENTOWANIE)

131, Pfatnosé Odsetsk

13.1.1. Obligag
gacje s oprocentowane poczawszy od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego dnia) do Dnia Wyk
‘ . : a 13 i
{wtacznie} lub Dnia Wezednieiszego Wykupu (wigcznie) o
i31.2. |
13.1.3.

Odsatki beda platne z dotu, w Dniuv Platnodcd Odsatek.

jez‘e” Dzie, P+ Yol & 1 =) R f
atnaosci O_dSs_tek e bgdzi- przypada’f W D J‘U DbOCZ'y' = ite t ZDbO\NTaZU'e S'Q
’ J ]

do zaptaty Qd i i
praty Odsetek w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym pa tym Dniu Platnode] Odsetak

13.2. Naliczanie odsetek

13.2.1. Odsetli beda naliczane od wartedc némma[mej Obligacji za dany Okres Cdsetkow
13.2.2. Odsetki od Obligacji naliczane bedg w okresie ad Dnla Emisji (z wytgczeniem te \ii i
(i} Dnia Wykupu (tacznie z tym dniem), albo e
(i} Dnia Wczesnlejszego Wykupu (tacznie z tym dniem).
13.2.3. z:et:cvs‘zy Ok[:)'es Cdsetkowy rozpoczyna sle w Dniu Emisfi {z wytaczeniem tego dnia) | koficzy slé
statniego Dnia Okresu Odsetkowego (fgcznie z tym dniem). Kazdy kolel
rozpoczyna sie w dacie ostatniege dniz poprzedniego Okresu Odsetk\;we:in(\; i;r:;ji::(;:

dnia) | kofcz . )
niz) | koriczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego {faczniez tym dniem)

13.2.4 DD UW ()t) acje eSE] ar ane, 22 Zenle e Z fa i I
yk =3 J acentow f astrze W p ypadku 7
N o} ienlra w

zaptacie Naleinosci 3 i i i
p aleinosci Gfowmej Obligatariuszowi beds przystugiwaly ustawowe odsetki
e . - gt setki za
poinienie od niezaptacone] Naleinedci Gtdwnej. W Zadnym przypadku kwota Jakichkolhwi
odsetek kapitat i igacji nf -
- pitatowych z tytutu Obligacii nie ulegnie kapitalizacji i nie beda naliczane cdsetki
kapitatowe od takie] kwoty odsetek kapitatowych. -

Wysokosé Odsetek

Wysokodé Qdsetek bedzie sie ohliczad wedtug nastepujacege wzoru:

0 = NxOprx (LD/365)

gdzie:
o _ . ‘s .

oznacza wysokos¢ Odsetek z jedne] Obligacji za dany Okres Odsetkowy
Opr - oznacza Stope Procantows, :
N —  oznacza wartasé nominalng jednej Obligagji
LD - }

QL q be d da O 2sle [)dse ) prz p u
) ’ aCZag ZECZVW\ST: ICZ W ¥ k i k WV (D 2y CZY W Edk
czgsnie SiegO WYRLIDU Ok a5 Odsetkowy kO )CZy sigZ D 2 WCZeS‘ IEjSZ EgO \-’Vvku DUJ y
pa Zaok El le U w tag Ob czenla dO ed cg0 grosz e5 g 157
g V |k 2g0 | ; g & 5248 (p ZY-CZ\/ 5/’1 1 Wl k 3
k ., ) a eKsZe {2 $Z4 Qda

1. 4 I e 2z 4 g3ac Z e cent u Q Zle
3 3 1 USta d SLOpy P ocentowe] w 2 ypadk Ob]l acjt o ! Vi Op o] awani b d
|

odbywac sie na nastepujgeych warunkach:
(i} Stope B

pe Procentows dia danego Okresu Odsetkowego stanowié bedzie Stopa Bazows (jai

3 ak

zdefiniowana ponizej) powiekszona o Marie;
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14.
141,
14.2.

14.3.

144,

14.5,

14.6.

statecznych Warunkach Emisji Danej Serfi stawka

() Stope Bazowa stanowl ustalona w O

ustalona 2 dokiadnodcia do 0,01 punktu procentowego  wysokosé

WIBOR, 1.
owania pozyczek na ‘polskim rynku miedzyhankowym dla-dan

Interbzank Offerad Rate) | podane] przez GPW Benchmark S.A. z siedziba w Warszawie na

oprocent ego okresu (Warsaw

& stronie, ktdra ] 2astapi;

stronie www.gpwhenchmark.pi [ub inn
orzed pierwszym dniem Okresu

i) Stope Bazowg ustala sie na cztery Dni Robocze
Odsetkowego, w kidrym ma obowigzywaé dana SLopa Bazowa (,Dzied Ustalenia Stopy
Procentowe]”).

(iv) Jezeil Stapa Procentowa nie bedzie mogta by¢ ustzlona wedtug oplsanych wyzej zasad,

wowezas zastosowanie znajdujg postanowienia Planu awaryinegena wypadek zaprzestania

yinych, ktéry jest dostepny na sfranie

nublikowania lub istatne] zmiany wskainlkaw referenc
ja zastapl. Zmiana

internetowe] Firmy Inwestycyine] www.michaelstrom.pl lub innej, kedra
Planu awaryjnego na wypadek zaprzestania publikowania lub istotnef zmiany wskainikow
referancyjnych nie stanowi zrmiany Warunkdw Emisii.

13.3.2, Agent Kalkulacyiny bgdzie sporzadzat tabele odsetkowe przesyfat je do Emitenta.

13.3.3. Swoje obowiazki Agent Kalkulacyjny bedzie wykonywal

Warunki Emisji oraz zgodme z ghowiazujgcymi przepisami prawa i Regutacj
i do abrotu na Rynku Regulowanym lub w ASO i udk1etema ’

w terminach przewidzianych przez

ami KDPW., f"'

13.3.4, W przypadky wprowadzenia Obligaci

cdpowiedniego upawaini ienia przez Emitents, Agent Katkulacyiny zobowigzany bedzie wurywac

tahele odsetkowe do systermu 4BrokerNet - GPW w postaci odpowiednich plikdw, zgodme z

regulaciami tego systemu.
$POSOB WYPLATY SWIADCZEN Z OBLIGAC

dwiadczenia pieniene z Obligacki spetniane beda w PLN.
igacjl beda dokonywane bez potraced z tytiu roszczend wzajemnych

Wszelkie ptatnogci z tytutu Oblig {chyba
orar beda dokonywane z uwzglednieniem przepiséw

e takie potracenia sg wymagane zgodnie z prawem)

prawa chowigzujacego w dniu dokanania p+atnosc1

Pratnoéc z tytufu Obligacy dokonywane heda za posrednictwem KDPW | wiadciwego Podmiotu

Prowadzacego Rachunek zgodnie z Regulacjami KDPW i reguiaciami danego Podmiotu Prowaczacego

Rachunek, na rzecz asdb bedgcych Obhgatar[uszam! w Dniu Ustalenia Praw poprzedzajacym dany Dzien

Pratnosl.

Swizdczenia z Obfigacji nie heda wyptacane Obligatariuszowi w gotowee. Ptatnodci beda uwaiane za
nalezycie dekonane Z chwila przeniesienia srodkow plenieinych na rachunek Obligatariusza.
inforrmacie o numerze rachunku hankowego oraz wszelkie inne informacje | dokumenty wymagané preez

sodmiot Prowadzacy Rachunek winny by przez Obligatariusza przekazane w formie i w terminach
okreélonych w ragulacjach wewnetrznych takiego podmiotu. Bla unikniecia watpliwdde, brak pratnosci na

rrecz Obligatariusza swizdczenia pienieznego 7 tytutu Obligacii spowodowany brakiem przekazania przez

lub  wskazaniem przez  Ohligatariusza

informagji © humerze rachunku

tego Obligatariusza
nieprawidiowego rachunku nie stanowi zwioki lub opéinienia Emitenta w spetnieniu takiego dwiadczenia
w rozumieniu pki 11.4,1711.4.2 Podstawowych Warunkdw Emisii.

Miejscem spefnienia swiadczenia bedzie siedziba Podmiotu Prowadzacego Rachunek, za poérednictwem

ktdrego speiniane jest dwiadczenie.
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15,

15.L

15.2.

15.3.

18.2.

19.3,
184

20.

DODATKCWE OBOWIAZKI EMITENTA
Emitent  bedzi i i
t bedrie publikowat Materialy Informacyjne na  Stronie Internetowe] oraz  zgodnl
z obowiazuj {Emi i i i o
IUjgcymi Emitenta przepisami dotyczgoymi przekazywania sprawozdan finansowych przez spotki
publiczne w termi res i ]
terminach okrestonych w tych przepisach oraz zgodnie z postanowieniami regulaminu Rynk
Reguiowanego lub regulaminu ASO. | D o
Emitent zobowiazuje si i i¢ i i
owigzuje sie powladomic Chligatariuszy o wystapieniu kazdego ze zdarzer opisanych w pkt
1405, 114 7 115 t3 5 isji |
. Podstawowych Warunkéw Emisji w przypadku, gdy zdarzenie takie trwac bedzie co
najmnie 3 (t [, wtrybie prrewidzi
j k i 3 (trzy) dnl, w trybie przewidzianym dla przekazywania intarmacji dla Obligatariuszy okredlonym
w pkt 15.3 Pod : isfi — ni
<] stawowych Warunkéw Emisfi — niezwlocznie, ale nie pdénie] niz w terminie 4 (czterech) dni
od uzyskania przez Emitenta wiedzy o takim zdarzeni.
Bez uszczerbk i i 3
u dla wszelkich dodatkowych wymogdw przewidzianych przez bezwzglednie chowigzujace
przepisy pr i j
pisy prawa, Regulacje KDPW [ub regulacie wewnetrzne odpowiednio Rynku Regulowanego lub ASD
informacj igatariu 6 i J
je dla Obligatariuszy, kidrych przekazanie przewiduja Warunki Emisji beda publikowane
Stronie Internetowej, z uwz feni fi o5 )
. glednieniem ckolicznodd, ze Emitent nosiada st
, posiada status spotki publicznej
PRZEDAWNIENIE e
Roszczenia wynikajace z Obiigac)i, w b i
gacjl, w tym roszczenia o Swiadczani iajg st
e nia ckresowe, przedawniaja sia z uptywem
PRAWO WEASCIWE. JURYSDYKCIA
Obligacje i gadni i
gacje sg wyemitowane zgodnie z prawern palskim | temu prawu podlegaja. Wszelkie zZwigzane z
Obligacjami ¢ - |
igacjami spory beda rozstrzygane przez sgd whasciwy mieiscowa dla siedziby Emitenta
ZAWIADOMIENIA |
Wszelkie zawi ieni i i i
le zawiadamienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy, z zastrzezeniem pkt 15 Warunkdw Emisji
bedg sktada igatari ikacj o
JaE] ne Obligatariuszom poprzez publikacje na Stronie Internetowe] Emitenta (z uwzglednieniem
okolicznosci, 2e Emnitent posiada status spatki publicznej).
Wszelki i ienia ki i i
& zawiadomienia kierowane przez Obligatarivszy do Emitenta beda waine o ile zostana podpisa
" . e ‘ 27 ] ne
w Imieniu Cbiigatariusza oraz przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrctnym potwierdzeni
. , | | | T Zenlem
oru lub bezposrednio za pokwitowaniem odbloru na adres Emitenta wraz ze Swiadectw
Depozyt i t v i e
p- ytowym lub innym dokumentern potwierdzajgeym zgodnie z Ustawa o Obrocie fakt posiadania
Obligacji przez Obligatariusza na dzieri sporzadzenia zawiadomienia |

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY
Zgromadzeni igatari t i j
g zenie Obligatariuszy stanowl reprezentacje ogdfu Obligatarfuszy. Kompetencje oraz zasady
rwotywanla, odbywaniz i dzisfania Z i i
, gromadzania Ohligatariusz j I igacj
y reguluje Ustawa o Ob

B, t figacjach oraz
Oblizatar . . .

ligatariusze mogy podejmowad decyzje w ramach Zgromadrenia Obfigatariuszy
W owyniku uchwaty Zgrom i i i .

3 gromadzenia Qbligatariuszy dopuszezalna jest j
g z jest zmians wszystkich T ien

Warunkow Emisii. ' A
= . ) i .
Zgromadzenie Obligatarivszy moze odbywad sie w sledzibie Emitenta Jub w Warszawie
W prz jecia takie ji i l

przypadku podjecia takie] decyzji przez Emitenta, Obligatariusze beda uprawnieni do udziztu
Zgromadzeniu Obligatariu ju g ‘ iy

madzeniu Obligatarivszy przy wykorzystaniu érodkdw komunikacii elektroniczne), o czyrm Emitent
kazd i i Obligatar i i ’ -

erazewo zawladomi Obligatariuszy w ogioszeniu o zwaotaniu Zgromadzenia Obligatariusz
POSTANOWIENIA KONCOWE '
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20.1

20.2.

20.3.

Inwestycyina dziata wytgcznie jako' petnomocnik Emitenta |

W sprawach rwiazanych z Obligacjami, Firma

i i i tnosci Emitenta
nie ponosi zadnej cdpowiedzialnodei w stosunku do Obligatariuszy w zakresie pfatnosc przez mit

Odsetek oraz wykupu Obligacj, ani za zadne inne obowiazki Emitenta wynikajace z Obligacj).

W przypadku gdy jakiekolwiek postanowienia Warunkéw Emis] dotyczace wyptaty dwiadczer pienieznych

i g t i ien unkow
okazg sie byl sprzeczne 2 Regulacjami KDFW, plerwszenstwo przed stasowaniem postanowian War

Ernisji w tym zakresie majg odpowiednie Regulacie KDPW.

Dokumenty, informacje | kemunikaty oublikowane przez Emitenta na Stronie Internetowe] w wykonaniu

przepiséw Ustawy o Obligacjach i postanowier Warunkdw Emisji, Emitent jest zobowigzany przekazywad

zgodnie z art. 16 Ustawy 0 Obligacjach w postaci drukowaneg] do Firmy Inwestycyjnej pefniacej funkejg

agenta dekumentacyjnego —w terminie nie dfuzszym niz 5 bni Roboczych od dnia opublikowania ich na

Stronie Internetowe].
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OSTATECZNE WARLNIG EMISH OBLIGACH SERN P20275

CAVATINA HOLDING S.A,

Warszawa, 2 czerwca 2022 .

Niniejszy dokument (,Ostateczne Warunki Obligacji”) okredla ostateczne warunki emisji dla obligacji wskazanych
ponizej, emitowanych przez CAVATINA Holding S.A. 7 siedziba w Krakowie, ul. Wielickz 28b, 30-552 Krakow,
wpisang do rejestru przedsiebiorcdw Krajoweso Rejestru Sadowegn prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Krakowa-Srddmiedcia w Krakowie, X! Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdewego ped numeram KRS
0000620167, NIP: 6793154645, REGON: 368028192, o kapitale zaldadowym w wysokodei 330.538.442 PLN
(trzysta trzydziedci milindw piedset trzydziescl osiem tysiecy czterysta czterdziedci dwa ziote), wplacorym
w catasel, dia ktdre] prowadzaona jest strona internetowa pod adresem: www, cavatina. pl (,Emitent”, ,Spéika”).
Obligacje seril P20228 (,Obligacje”) emitowane sg w ramach Programu Emisji Ohligacji do kwoty 200,000,000
PLN (dwiescie miliondw ztotych) na podstawie: (i} uchwaty Rady Nadzorczej Spétki nr 2/049/2021 z dnia 21
wrzednia 2021 r. ws. wyrazenia zgody na ustancwienie w Spdice programu emisji chligacii, (i) uchwaty Zarzadu
Spétki nr 1/09/2021 z dnia 21 wrzesnia 2021 r. w sprawie ustanawienia w Spétce programu emisji obligagji oraz

(1) uchwaty Zarzadu Spdfli nr 1/06/2022 z dnia Z czerwca 2022 r. w sprawie emis]l obligac]l serii P2022B

~, v am - reoa N N . . . wa
. wramach programu emisji obligac]l | ustalenia ostatecznych warunkéw ich emis]i,

H‘Prospekt podstawowy sporzadzony przez Spétke w zwigzku z emisjg Obligacii w ramach Programu zostat

};atwierdzomy przez Komisjg Nadzoru Finansowego w dniv 10 stycznia 2022 roku (,Prospekt”). Suplement nr 1

,.:
/ do Prospekiu z dnia 31 marca 2022 r. zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 7 kwietnia

P

yd

2022 r. Suplement nr 2 do Prospekiy z dnia 30 maja 2022 r. zostat zatwierdzony przez Komisie Nadzoru
Finansowego w dniu 2 czerwea 2022 r.

Ninigjsze Ostateczne Warunki Obligacji stanowlg ostateczne warunki emisji dlz Obligacii w rozumieniu art. 8
ust. 4 Rozporzadzenia Prospekiowego i w celu uzyskania wszystkich istotnyeh informaci musza by¢ odczytywane
w zwigzku 7 Prospektem fewentualnymi suplementami oraz komunikatami aktuzalizujgeymi do Prospektu.
Wszelkie wyrazenia plsane w Ostatecznych Warunkach Ghligacji wielka liters, & wprost w nich niezdefiniowane,
Majg znaczenie nadane w Podstawowych Warunkach Emisji zamieszczanych w Prospekcie,

Prospekt, zawierajgcy Podstawowe Warunki Emisji Obligacfi, wraz z ewentuslnymi suplementami oraz
komunikatami aktualizujacymi do Frospektu zostat udostepniony do publiczne] wiadamaosel w formie
elektronicznej na stronie internetowe] Spotki (hitpsy// ir.cavatina. pl/obligacie/program-publicznej-emisji-
obligacil/) oraz dodatkowe, w celach informacyinych na stronle internetowe] Firmy Inwestycyinej
{(www. michaelstrom. pl).

Do niniejszych Ostatecznych Warunkdw Obligac)l zataczone zostato podsumowanie Prospektu dotyczace emisji
Obligacji.

Niniejsze Ostateczne Warunki Obligacji powinny byé crytane iacznie 2 Podstawowymi Warunkarmi Emisi
Zarieszezonymi w Prospekcie. Niniejsze Ostataczne Warunki Obligacji tacznie z Podstawowymi Warlinkami

Emisji stanowig warunki emisji Obligacji w rozumianiu art. 5 Ustawy o Obligacjach.

Oferta publiczna Gbligacii nie jest kisrowana do chywateli rosyjskich albe hiatoruskich lub osob fizycznych
zamieszkatych w Rosji albe na Biatorusi lub do jakichkobwiek osébh prawnych lub innyeh jednostek

arganizacyinych posiadajgcych siadzibe w Rosji alho na Biatorusi.




1. INFORMACIE DOTYCZACE OFERTY PUBLICZNE] OBLIGACIH

{Oznaczenie serii:

Wstepny kod 1SIN:

ticzha oferowanych Obligagi:
Wartosé Nominalna fedne] Obligaci
taczna Wartosc Naorinalna Obligac]i:

Cena Emisyjna:

Minimalna wielkosé zapisu:

Miejsca przyjmowania zapisdw:

7asady redukcji zaplsow:

Tryb rejestracji Obligacii:

Agent Techniczny:

System obrotu, do ktérego Emitent zamierza ubiegad

sie o dopuszczenie Jub wprowadzenie Obligacji:

P2022B

PLCVTNHCOCSS

do 40.000 (czterdziestu tysiecy)

1.000 PLN (jeden tysigc ztotych)

de 40.000.000 PLN (czterdziestu miliondw rtatych)

jest steta i réwna wartosci nominalnej - 1.000 PLN

(jeden tysigc ztotych)
1 sztuka

okredlone w zataczeniu da niniejszych

Ostatecznych Warunkéw Emisji

redukcia  nastapl w sposab proparcjonalny,

s yastrzezeniem e Ulamkowe €zascl Ohbligacyi nie

bada przydzielane. Liczba przydzielanych w wyniku & i

redukeji Obligacji bedzie saokragiana w dét do chb\f '

catkowite], a pozosigjace po dakonaniu redukcf

pojedyncze Obligacje przeznacione do przydziatu®,

\nwestarom zastang  przydzielene  kolgino  tym
Imwestororm, kiorych zaplisy zostaty objete redukciy
i krérzy zhozyil zapisy na kolejno najwieksze liczby
Obligacji. W przypacku, gdy po dokenaniu arzydziatu
zgodnie 7 zasadami wynikajacymi  ze  zdania
poprzedzajgcago, nadal pozostang nieprzydzielone
pojedyncze Obligacje przesnaczone do przydziaiu
Inwestarom, Obligacje takie zostana przydzieione tym
Inwestarom, kidrych zapisy zostary obigle redukecia
iktorzy ziozvli zapisy opiewajgee na takie same

najwigksze liczby Obtligagii.

rejestracja w depozycie paplerow wartasciowych

prowadzonym  RiZeZ KDPW zgodnie z § 5
szczegdlowych Zasad Driatania KDPW na podstawie

zgodnych prawidfowych zlecert razrachunku

Michael / Swém Dom Maklerski S.A. 2 siedzibg

w Warszawie

Rynek Regulowany

2. TERMINY ZWIAZANE Z OFERTA OBLIGACH

Termi i i i
nrozpoczecdia prayimowania G czerwea 2022,

zapiscw:

Termin zakoriczenia przyimawania 21 czerwca 2022 1,

z2apisdw:

Przewldywany termin warun kowego 27 czerwca 2022,

przydziatu:

Przewidywany Dzied Emisji; 30 czerwea 20221

Przewidywany termin podania wynikow 30 czerwea 20221,

Oferty do publiczne} wiadomosdci:
Przewidywany termin wprowadzenia lipiec 2022 r.
Chbligacji do obrotu na Rynku Regulowanym

2 s S\/tUaCJI Q Ir(Lé ej owa W 3 iZa R Z 1= P r T
e H i art. 2 i Smer
E ‘”\_6' RP)& . st 2i2s OZPO Pad‘ﬁ-_ I3t DSpekLDWegL, W p Zypad kU gdy SUD[

J V;s'twr,,_ %Or\/ owa w art. 23 ust. 1 ROZDOrZadZeﬂ\.a Pmspektowego .e t d i i i i

; ; O ) N J ST U OSt@p 13i y do pubhc; e W[adO OS:CJ
i !

foz’poczqciu subskrypcji, asoha, kidra ztotyta zapis przed udastepnieniem suplementy, moze uchyli¢ sie od
/ }kﬁtkow prawnych ziofonego zapisu, pod warunkiem, e nowy znaczacy czynnik istotny biad Tub i ‘ce
a/ iedolfadnodl odnoszaca sig do informaci zawartych w Prospekcie, kiére moga w’p%yn“é na cacen (J;JSF'OJE.H'E'E
wystapity fub zostaly rauwazone przed zakehczeniem oferty Qbligacii danej s;rii. Ucthenie sie oj sku'ia’CJI
Frawnych zapisu nastgpuje przez oéwiadezenie zfazone na pismie w dowoinym punkc(é obstugi klfenta f'lrow-
inwestycyjnei, kidra przyjeta zapls na Obtigacje, w tarminie 3 (trzech) dni roboczych od dnfamu<:lostemr'|i[e:y
suplementy, o ile Emitent nie wyznaczy tarminu diuiszego. Szezegdfowe zasady odstapienia od zaDi;lu bmda
kazdarazowo przedstawiane w suplemencie. W zwiazku z powyzszym Emitent mozz dokanad przydziah; Oblig;cjai1

nis wezesnie niz tywie terminu do uchylenia sie przez i :
j iz po uptywie terminu do uchylenia sie przez inwestora od skutkdw prawnych ziozonego zapisu.
A ya =10

3. INFORMACIE DOTYCZACE SZCZEGOLOWYCH WARUNKGW EMISI OBLIGAC)H

Cel Emisji: 3
srodkl z ernisjl zostang wykorzystane na finansowanie
dziatalnosd opearacyjne] Grupy Podmioctu
Zahezpieczajacego w  rozumieniu  Prospekiu

w szezegdinosd (nie wytacznie) na zakup gruntéw pod
projekty deweloperskie oraz na finansowanie
nakiaddw inwestycyjnych na projekty dewsloperskie.

Dzien Wyk :
yiup: 30 grudnia 2025 1.




Dkresy Odsetkowe:

Okresu

Odsetkowego

Dzien ustalenia

stopy bazows]

Pierwszy dzief
danego Okresu

Odsetkowego

Dzier Ustalenia

Praw

Okresu

Odsstkowego

Ostatni dzied danegi‘;

L

Dzie) Emisji

22 grudnia 2022 r,

30 grudnia 2022 .

2.

23 gru-a“r{';a 2022 r.

30 grudnia 2022 1,

23 Eerwca 2023 1.

30 czerwea 2023 1.

26 czerwea 2023 T

30 czerwea 2023 1.

21 grudnia 2023 r.

30 grudnia 2023 .

27 erudnia 2023 1.

30 grudnia 2023 1.

24 czerwea 2024 T,

30 czerwea 2024 1.

2‘_5;-_czer\nf<;a 2021, r.

MSO czé_r_v-vca 2024 r.

19 grudnia 2024 r.

30 grudnia 2024 r.

20 grudnia 2024 r.

24 cziéu}wca 2025 r _""E‘;aczerwzé 2025r.

30 grudnia 2024 .

23 czerwea 20251

19 grudnia 2025 1.

30 czerwea 2025 .

30 grudnia 20251,

Oprocentowanie:

Stapa Procentows dia Obligac]i o statym

oprocentaowaniu:

Marza dla Chligacji o zmiennym oprocentowaniu:

Stopa Bazowa dla Obligacii o zmiennym

oprocentowanil:

Premia oraz dapuszezalne dnirea

rmisnne

nie dotyczy

WIBOR dla depozyiow O miesiacznych. Informacje

dotyczace wysokosd stopy WIBOR w przesziosd s3

6,00%

udostepniane bezpfatnie przez GPW Benchmark S.A

lizacji prawa wczesnigjszego wykupu:

Dziaf Platnodci Odsetek, w ktérym moie byé

wykupowans] czesc wartodci nominalnej jednej

wykonana Opeja Emitenta Wezedniejszege Wykupu

—_

Premia {% wartosci nominalne] jednej Obligac]ilub %

|

#

F
%

Obligacii)
30 czerwes 2023 1. \ 1,00%
30 grudnia 2023 1, k 0,75%
a0 czerwea 2024 1, \ 0,50%
30 grudnia 2024 . \ 0,00%
i 0,00%

30 czerwea 2025 1.

Przewidywana wptywy netto z emisji:

Szacunkowe catkowita kasziy emis] lub oferty:

Prreznaczenie wptywdw z Oferty:

38.800.000 PLN

$rodii z emisji zostang wykorzystane na finanscwanie

dziatalnosai

1.200.000 PLN

oparacyjne]

Grupy

Fodmiotul

Szymon

Zaberpieczajzcegs w

rozumieniu

Prospekiu  w

. S .
szezegbinasei (nie wytacznie) na zakup grunidw pod

projekly deweloperskie

oraz  na. finansowanie

nakfaddw inwestycyjnych na projekty deweloperskie

PODPISY 0SGB UPRAWNIONYCH DO REPREZENTOWANIA EMITENTA:

_ Elek’fronic'z.ﬁié._"i.':."- :
‘podpisany przez
Szymon Bedkowski

BE;d kowski pata: 2022 0602

19:16:55 +02'00"

Elektronicznie
podpisany przez

" Rafat Pawat Malarz
Datar2022.06.02

21:10:47 +02'00°

Daniel Drag

Elektronicznie podpisany przez

a Daniel Draga

Data: 2022.06.02 21:14:44 +02'00"




ZAFACINIK DO OSTATECZNYCH WARLNKOW EMISH OBLIGAC]H SERIL P20228 ~ FODSUMOWANIEZ

MNiniejsze Podsumowanie zostata przygotowan
z ohowiazujgcymi przepisami prawa, zwane dalej ,Informacjami” w zwigzku z oterta Obligacji seril P20228B.

informacje te sg ponumerowane w sekcjach 1-4, Ninigjsze Podsumowanie zawiers wszystkie wymagane

jest obowigzkowe w przypadku Emitenta i w przypadiu rodzaju papierdw
rzypadkach gdy dana informacja musl

informacje, kidrych uwzgledniente
wartoéciowych opisywanych w Prospekeie Podstawowym. W niektérych p
byé uwzgledniona w podsumowarnii ze wzgledu na rodzaj papierdw wa

sytuacia, 2e nie mozna bedzie wskazaé 3adnych informacji. W takim przypadku, w podsumaowaniu umieszcza sig

lrétki apis Informacii z adnotada Lnie datyczy”.

Ostrzezenia

Niniejsze podsumowanie nalery odezytywad jako wprawadzenie do Prospektu i jest ono spdjne
1 pozostatyrni czedciam] Prospektu, Kaida decyzja o Inwestycji w Obligacje powinna byé oparta
na przeanalizowaniu przez inwesiora catodai Prospekiu (w tym Podstawowych Warunkdw
Emisji), Ostatecznych Warunkéw Emisji oraz ewentualnych suplementow | komunikatdw
aktualizujgcych do Prospektu. Inwestor moze stracic calndé lub czesc zainwestowanego kapitatu.
W oszezegdlnosci zwraca sie Uwagg inwestordw, e Obligacie nie s3 depozytami {lokatami)
bankowymi | nie sg abjete systemem gwarantowania depozytdw jak réwnies, ze w prrypadku
niewyptacalnascl Emitenta spowodowane] pogorszeniam sia jego syruaci finansowej, w tym
luh zmieniajacy ste sytuacia na rynku kapitatowym, czedd lub
inwestarzy mogg hie

utratg prynnosci przez Emitenta
catoid zainwestowanego kapitaiu moze zostal utracona jak rowniel
otrzymad  odsetek przewidzianych  w Warunkach  Emisfi.
ograniczona jest do kwaty inwestycii, W przypadku wystapienia do sadu 2
datyezacym informaci zawartych w Prospekcie skarizcy Inwestor moig, Na mocy prafma
krajowego, miec obowlazek paniesienia kosziow przetfumaczenia Prospekiu przed Wszczeciém
postepowania sadowego. Odpowledzialnodé cywilna dotyczy wyfacznie tych osdb, :

nzediotyty podsumowanie, w tym jakiekolhwiek jego tlumaczenie, jednak tyiko w przypadku, adi

— odozytywane facznie 2 pozastatymi czesciami Prospektu — podsumowanie wprowadza w biad,
jest nieprecyzyjne ub niespéine Jub gdy - odczytywane tacznie z pozostalymi czesciami
prospektu — nie przedstawia kluczowyeh informacii majgeych pomée inwestorom w podjeciu

decyzji o inwestycji w Obligacje.

e w oparciu o informacje podiegajace ujawnieniy zgodnie

Odpowiadzialnedé  inwestora/|,
roszezenigfm |}

ktdra: ‘

rtogciowych [ Emitenta, moze zalstnied

Nazwa - papierdw

wartosciowych

Ohligacje zwykle na okaziciela serii P2022B.

Miadzynarodowy kod
identyfikujacy papiery
wartoiciawe {ISIN}

Na dziep publikac)i niniejszego Podsumowania Obligacje s3 oznaczone preez KDPW wstepnym
kodem 1SIN PLCYTNHO0089.

Dane identyfikacyine i
kontaktowe Emitenta

MNazwa (firma): Cavatina Holding Spdtka Akcyjna

Farma prawna Spdtka Akcyjna

Kraj zalozenia: Polska

_-S“iedziba: Krakdw

Adres: ul. Wielicka 288, 30-552 Krakdw
Namer NiP: 5703154645

‘Nurer REGON: 362028192

+48333338110

Adres strony Internetowej: www(.Jcavatinal.]pl

Adres poczty elektronicznej: biuro[@]cavatinal.p!

Kod LEI 259400LL410Q1CCO7Z9M08
Dane identyfikacyjne | | Mazwa: Komisja Nadzoru Finansowago
contaktowe organt Siedziba: Warszawa
zatwierdzajgcego Adres: ul. Pigkna 20, 00-543 Warszawa
Prospekt Numer NiP: 7010902185 B
1

Numer REGON: 382088467

+48 22 262 56 00

_Teiefom:

Adres strony internetowe]:

Adres poczty elektronicznej:

www [ Jkndl Jgov] jpl
knfi@]knt].)gov]. 1ol

Data zetwiardzenia
Prospektu

Kto
papieréw

jest  Emiteniem

wartosciowych?

Prospekt zastal zatwierdzony prrez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 10 stycznia 2022 r
Suplement nr 1 do prospektu zostat zatwierdzony w dniu 7 kwietnia 2022 r, Suplement nr 2 d(;
praspekiu zostat zatwierdzony w dniu 2 czerwea 2022 1.

Emitentern papierdw wartodciowych jest Cavatinag Holding Spétka Akcyjna. Emitent wraz
ze spotkami zaleznymi tworzy grupe kapitatows (Grupal.

Grupa jest nzpwickszym polskim deweloperem powierzchni biurowych®. Od 2015 r,, tj. daty
rozpc?cze;c‘\a reslizaci projektaw wniesionych aportem do Grupy**, do dria 31.03.2022 r. Grups
zakoticzyla budowe czternastu nieruchomadcl biurowych o {gcznej powierzchni blisko 250 tys. m?
GLA, z ktorych piec***, o taczne] powierzehni ponad 80 tys. m? GLA, zostato 5przedal{ ch
podmictom zewnetrznym w transakcjach o facznei wartosa przekraczajacej 900 min z?’-‘*\;*
a kolejnych szesé nieruchomoaici o facznel powlerzehnl ponad 105 tys n_wz GLA z'ostair.:r
»skomercjal‘[zowanych w co najmnig] 75%. W latach 2022-2024 Grupz planuje realizacie
i zakoriczenie kalelnyeh projektdw o tacznej pawierzehni ok. 280 tys. m? GLA. Oprdez proje;tél\/\;
prrewidzianych na lata 2022-2024, Grupa ma zabezpleczone™**** nieruchomascl gruntowe niz
ponad 113 tys. m* GLA. Grupa prowadzl dziatalnesd w wiekszoda duzych miast w Polsce, w
szczegdlnosct w Warszawie, Krakowie, kodzi, Wroctawiu, Gdarisky | Katowicach. I

Realiz?wane przez Grupg projekty wyrdiniajg ste unikalng architekiurg 1 wysoka jakodcias
w‘ykonczen'\a. Grupa przywigzuje duig wage do miastotwdreze] roli swoich projekidw, dbala:
oich naturalne wpasowsnie w istniejacg tkanke miejskz | zaspokajanie potrzab ’[okalr‘w'
spofecznodel. Projekty Grupy byly nagradzane w prestizowych konkursach branzowych nHJ
Interr?ationaJ Froperty Awards czy European Property Awards. Grupa kiadzie rownie? n;CWSF;
r‘\a rownowazone budownictwa, co znajduje potwierdzenie w otrzyrmanych éertvﬁkatach
Srodowiskowych renomowanyeh organizacji (np. BREEAM). Dziski powyzszym Graz trafne]
identyiikacji potrzeb klientdw Grupa pazyskuje dia swoich bud‘y}wkéw najemcow nafw “qu‘
Jakosci, takich jak migdzynarodowe korporacie czy czotowe poiskie przedsigbiorstwa e

Unikalnos¢ m i 7liwaos
a odelu biznesowego Grupy palaga na mozliwascl samodzielnego | niezaleznego

rz ; i i 5
przeprowadzania wszystkich khuczowych  procesdw  rzwiazanych 7z realizacls  projektdw
nieruch 5Ci b gt 3 i dow

chamosci biurowych, z wyjatkiem bezpoéredniege wykonawstwa prac budowlano-
N Lt i . .
montazowych. Dzieki dodwiadczeniu ekspertdw Grupy oraz wypracowanemu know-how Grupa
dysponuje zasobarmi wh i iz I

z asn Elull trzni j
ymi, w paini zintegrowanymi wewnstrznie, obsiugujacymi procesy

inwestycyine  w  obszarach: (i} wyszukiwania i

selekeji  nieruchamasci

gruntowych,

(it} kompleksowego  projektowania  obiektdw  f{wiasne  biuro projektowe, posiadajace
kompetencie inzynierskie i architektoniczne), (i) petrienia funkeji generalnego wy\<enaw;y
z- kluczowym dlz Grupy zespotem odpowiedzialnym za kontakty z destawcami materiatéw i ush:;
{iv} komerzjzlizacjf oddanych do uzytku powierzchni, (v) obstugl formalnoprawnaj, (vi) aktywnmgco’
rarzgczania budynkami w fazie operacyjnaj {(w okresie od uzyskanie pazwolenia na uiy‘ckowa;ie
do sprzedaiy} oraz {vil] koordynac]i proceséw sprzedaiy ukoriczonych projektdw. -

Stwierdzeni 1 5i jedzy Z ikajace)

b( . dze ,;]e ‘oprer.a sie no wiedzy Zarzgdu, wynikajace] 2 dostepnych Zarzgdowi onaliz |
run;owl}:lc , dot. nieruchomosdi biurowych na wynajem, w szczegdinascl pod katem analizy
owierze idu ;

) ';erz‘ ni w budynkach sprzedanych oraz znajdujgcych sie w fazie komercjolizac

budowy | preygotowaniac. ‘ ,

W 201? r. .jastqph‘o rozpoczecie operacyinel dziclalnodei deweloperskiej przez Podmiot
Zabezp:éczajqcy, ktdref cresc aktywdw (wybrane projekty w trakcle reclizec)i cr::7 udziat L
w C-m‘/afma GW) wniesiono aportem do Emitenta (o zatem do Grupy) w lotoch 20.%7-2‘078)/'
projekty Wnﬁesiane aportem byly kontynuowane przez Emitenta, notomiast Covating C;M:f
kontynuuje dziglalnosc koncentrujgeg sie na petnieniu funkcji generalnego wykohowcey
Ws‘rod pi@:fu. hieruchomasci zbytych przez Grupe znajdowat sie projekt Chmising 89 :
torege zhycle nastgpito poprzez sprzedaz §5% udzlatdw w spdice tcvaﬁna Oﬁfce,ub‘edgce:i

wiaicicielem budynku Chmielna 89.




#¥¥: ey lewote ponad 900 min 2t skindajg sie tronsakcie sprzedazy: (i) Diamentum Office

min zt), (i) Equal Business Park fok. 430 min z#) oraz ponad 190 min euro w
Office.

uméw przedwstzpnych nabycia nieruchomosci
zawieszajgeym jest uzyskanie przez Grupe prawomocnego pozwolznio na budowe.

nieruchomodici, stonowigcej podstawg clo wyliczenia ceny za zbyte udzialy w Cavating

xewxADon ey robezpieczenie nolely rozumied nabycie nieruchomosd gruntowych lub podpisamnie
gruntawych, w ktdrych warunkiem

{ok. 80
artasci

lakie sg kluczowe
informacie finansowe

dotyczace Emitenta?

dochoddw Grupy:

Przychody z najmu iaranzaci 354 58,0 40,4 2,6

Kaszty 2wigzane I sajmem 1 aranizcjami 18,8 26,1 18,2 64
Wymik 2 naimu i araniacli 18,3 23,0 222 2,2
,ZvSk / stra-ta 2 wycany i sprzedaiy nieruchamosci 18,0 33,8 2573 5.8
inwestycyjnych
Zysk [ strata z nieruchamodd inwestycyjnych 34,3 266,8 278,56 28,0
Wynik z pozastatych umdw 2 kliantami 0,0 0,0 11,0 0,0
Yoszty ogdlnego zarzadu 24,4 21,2 43,3 58
pozastate preychody operacyjne 3,4 5,1 103 1.4
Pazostaie koszty operacyjne 2,5 7,5 15,5 1,2
2ysk (strata}z deiatalnass operacyinaj 210,83 246,35 242,0 83,3
Przychody finansowe 83 4,0 1,4 0,6
Koszty finansowe 20,8 49,9 38,2 17,2
Udzia‘* w zvskach Jednostek wspd%gqntro!owanych 0 0.8 302 0,3
wycenlanych metadg praw wiasnosc
Zysk [strata) brutto 188,3 199,8 2354 86,5
podatek dochodowy 389 54,1 45,8 12,4
1534 145,7 189,86 54,0

Zysk {strata) netto
Zrdcho: HIF, skansolidowane dane srodroczne

wybrane informacje dotyczace skonsolidowanej sytuacii finansowe] Grupy:

Alctywa trwate, w tym: 12920 2150,5
Wwartosd firmy 324 824 3Z,4
13084 11184 18038

Nieruchomaosci inwestycyjpe
inwestycje w;eﬂnas%k_ach wspdikentrolowanych wycenianych 0.0 200 60,8
metada praw wasnosci

Pozostate akiywa finansowe 11,8 50,0 26,2
Aktywa abrotowe, w tym: 120,5 1128 3427
Zapasy 11,7 33,0 04,2
Nalesnotsi 2 fyt. najmu oraz pazestate 14,5 29,3 48,3
pozostate akiywa finansowe 339 118 47,5
Pozostate aitywa niefinansows 18,2 25,3 54,4
Srodki pienigine 41,8 13,4 132,0
Aktywa razem 15311 1404,9 24882
Kapitat Wiasny 528,86 669,5 1053,9
Zobowtazaniz diugoterminows, w tym: 560,5 534,7 10752
Kradyty | poZyczki 8733 451,6 B53,4
Obligacje 29,3 28,4 115,8
Rezerwa 7 tyt. odroczonego podatku dochodowega 39,8 312 52,8
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 3320 200,7 369,
Kredyty | podyczki 37,4 87,0 1274
Obligacje 62,9 0,0 9,8
Zohowigzania Inwestycyjne 827 1023 1376
Diug™* netio 7387 5534 354
Diug* netto / Kapital Wiesny 1,30 0,63 6,91
0,45 4,31 0,39

Diug* netto / Aktywa
* Zadtuzenie spdtek z Grupy

Wybrane informacie dotyczace skonsalidowanych zyskéw @ strat oraz innych catkowitych

Emitenta wobec podmiatdw niepawigzanych 2 wytgczeniem zobowiazan

leasingowych z tytufu prawa wieczystego uzytkowania grunidw

skonsolidowanych danveh $rédracznych)
Fréaia: HIE skonsolidowane dang rddroczng

{na podstawie danych z HIF oraz

Wyhrane informacje dotyczace skonsolidowanych przeplywow pieniginych Grupy:

-142,5

-24.4

13,5

35,0
0,4
23,3

33

37,4
71
30,3

23825
824
21278

B4%

26,1
316,7
2R
54,1
412
84,3
63,8
2699,2
1084,2
1222,2
962,1
154,4
54,5
292,9
81,3
10,4
120,8
1227,8
1,13
0,45

Przepiywy pienigine 2 dziatalnosc operacyjnej, w Tyl -4,2 ~121,5 -60,1
Zysk brutto 158,23 1899,8 354 6a,5 374
Korakty razem, w tym: 202,5 -3423 -356,8 -00,8 -57.,5
Zysk {strata) 2 wyceny i spreedaty nieruchomadc -218,0 -233,8 -257.3 -85,8 -57.4
Zmians stanu 2apasdw -11.7 -23,2 312 -1.5 -85
ZFmiana stanu naleinodc 5,7 -15,3 -20,0 4.6 48 |

e

Irviana stany zobowiazad krdtkoterminawych, z wyjatkiem

Zrédior HIF, skonsolidowane dune $rédroczne

kredytou | pozyeiek 56,3 -40,4 260 3,7 8,4
Fricplywy pienigine 1 dziatalnadd inwestycyine), w tym: -186,0 1968 .504,3 77,2 -184,6
Zhweie inwestycji w nieruchomoscl 78,6 555’,1 0 g’ a 6 ) Qr
Splata vdzielonych pozyczek 52,0 49;5 2é 5 za: 4 "3

Naktzdy na nieruchomosci inwestycyine -261,8 -394,1 —SDé 8 ~°é 8 -1;1 &
Udzietenie posyczek -37,2 -13 17 5 i j: ’5 o g{
Przeptyviy piefiieine z dziatainodci finansowe], w tym: 152,82 -82:7 74-; E 1:3 9 1716 &
Wptywy z tytuli emisfl akeji 0 4 13715 —6 [; .
Wphywy 2 udzielcryeh kredytow, poivezek 360,0 428,3 554'1- 1{5 1 gho
me 2'tyt, diuinych papierow wartodciowych 19,2 132 ,3 g7, ;: 0 {} 43 :;12
Otrzymane ﬁnagsowanfe w ramach fakinringu odwrotnego a G’ 117' 0 OID Bi,;

Dywidendy i inné wyplaty na rzecz wiasciciell 16,0 4.0 0 El GID ;
Sptety kredytow/Hoyezak -124,3  -417.9 —1dD 2 5‘1‘ 5 b
Wykup diuznych papierdw wartosciowych -20,5 87 :1 ) 7!-‘ by 250
Faktoring odwrotny ~ platnodel ria rzecz fakiora 0 0' -82, 3 i ”
Wiydathkiz t_ytulu_nc[setek'\ prowizji -30,8 -l4.4 -23'1 (:D o
{’nepivw pienfgine netio 22,5 wzs,’sa 113'; 172 oy
Srudki pieniaine na kaniec okrasu 41,8 13,4 132’43 30’7 ;538;
: 4 r

lalie  sg  kluczowe
ryzvka wiasciwe dla

Emitenta?

P

g

i

¥

“'w abiektach biurowych;

budowlanych;

panaszone przez Grupe;

gruntowych.

1. Ryzyka dotyczace dziafalnodcd Grupy zwigzane z pandemia COVID-19, w tym:

E_.. rahamowanie tempa wzrostu lub obnizenis popytt na nawierzchnie biurowe

W Palsce oraz ograniczenia i i
_ g popytu na powierzchnie ustugowe :zlokalizowane

b. - ryzyko wzrostu kosztéw araz okresu realizacji poszczegdlnych prajelktdw Grupy;

C. .zak’rc‘:cenfa w platnodciach czynszu ze strony wybranych najemcdw powierzchni

biurowych lub usfugowyeh zlokalizowanych w obiektach nalezzcych do Grupy;

2. Ryzyko zwizzane z szacunkiem oczekiwanych stdp kapitalizacl | wptywéw z najll'mj ktdre

mogy okazad sie nieprawidiowe, co moie wptynal negatywnie na wartodé gc;dziwa
wybranych projektéw, przychody i ptynnos¢ Emitents | Grupy;

3. Ryzyke wzrostu cen lub ograniczenia dostepnoscl kluczowych materiafdw | ustug

Ryzyko zwigzane z ograniczeniem |ub brakiem dostgpnoscl fimansowania diuinega;
;

5. Ryzyko wzrostu stép procentowych, co wptynatoby niekorzystnie na koszty finansowe

6. Ryzyko zwigzane z ograniczong dostepnadcia nowych atrakeyjnyeh nieruchomasc

lakie sg gtéwne cechy

papierdw
wartosciawych?

lub na rachunkach zbiorczych.

uctalony na 30 grudnia 2025 r.

Obligacie sz ohligacjami zwyklymi na okaziciela. Obligacfe nie beda miaty formy dolumentu
i beda zdematerializowane - zostang zarejesirowane w depozycie papierdw wartodciowych
prowadzonym przez KDPW oraz zostanie im nadany kod ISIN. Nz dzieri publikacii niniejszego
Podsumowania Obligacje sg oznaczone przez KDPW wstgpnym kodem ISIN PLCVTNHDOOETS
Prawa z Obligacjt powstang w chwill zapisania Gbligacji na rachunkach papierdw warms‘cw'owych.

Przedmifj"%em oferty publiczne] jest do 40.000 (crterdziestu tysiecy) Obligaci serii P20228
¢} ?\fartfnsm nominalnef 1.000 zt ka_ida 1 {gczne] wartosc nominalnei do 40.000.000 zf {czterdziestuy
miliondw zlotych), Waluta emitowanych Obligacyi jest palski ztoty (PLN).

Z zastrreieni Zilwosci Snigf
enlem mazilwoscl wezedniefszego wykupu, termin zapadalnosch Obligacyi zostat

Obligacje uprawnizjg wylgcznie do nastepuigeych $wiadezed pienisinych: éwiadezenia z tytutu
wylupu Obligacjl przez Emitenta, zapfaty premil w przypadku wezesniejszego wykupu Obligaci
na 7zdanie Emitenta (w zaleznodci od terminu wezesdniejszego wykupu) oraz zaplaty OdsZtek
{Opracentowanial. Ponadto Obligatariuszowi przystuguje prawo do 2adania, w okredlonych
okolicznasdciach, wezesniejszego wykupu jega Obligaci.

Obi.igacje stanowia nieodwotalne, niepodporzadkowane | bezwarunkowe zohowiazania
Em_lter:'ta, rowne | bez plerwszenrsiwa zaspokojenia wezgledem siebie oraz {z zastrzeieniem
wyjgtkdw wynikajacych z herwzglednie obowiazujacych przepisdw prawa) rdwne wzgledem

wszystkich pozostatych obecnych lub przyszlych | niepodporzadkewanych zobowigzan Emitenta

Obligacje nie bedg uprzywilejowane w przypadku niewypiscalnosci Emitenta.




Thywalnosé Obligaci nie jest ograniczona, z tym rastrzezeniem, ie prawa z danej Obligacji nie
moga byé przencszone po ustzieniu uprawnianych do dwiadczen z tytutu wykupu obligacl. Jezeli
jednak Fmitent nie spefnit w terminie przewidzianym w Warunkach Emisi Swiadczer z tytufu
wykupu Obligecji zlbo speinit je tylko w czesdl, mozliwost przenaszenia praw z Obligacji zostaje
przywrécona po uptywie tego terminu. Z przyczyn niezaleznych od Emitanta, a zwigzanych z
regulaciami rynku kapitatowege, w okresie pomiedzy nabyciern Obligac]i przez Obligatariusza
aich wprowadzeniem do obrotu na rynku regulowanym zbywainasc Ohligacji bedzia
ograniczona. Emitent mote nabywad whasne obligacje jedynie w celu ich umorzenia. Emitent nie
moie nabywaé wiasnych obligacji po uptywie okredlonego w Warunkach Emisji terminu
do spefnienia wszystkich zohowiazan 2 obligacjl. Emitent bedacy w zwioce z realizaclg

zobowiazan z obligacji nie moze nabywad wiasnych obligacji.

Gdzie papiery
wartosciowe hada
przedmiotemn obrotu?

Emizent bedzie ubiegad sig o dopuszczenie i wprowadzenie -Obligacji do obrotu na rynku

regulowanym prowadionym przez Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.

w ramach rynku Catalyst.

Czy papiery
wartosciowe 53
objete

zabezpieczeniem?

Obligacje emitowane beds jake zabezpieczone.

Zahezpieczeniem Obligacji bedzie udzielone przez Podmiot Zabezpieczaigcy porgczenie za
wszelkie zobowlgzania pienieine Emiterta z tytuiu Obligacil. Porgczenie Jdzielone zostanie
do facznej maksymalnej wysakosci réwnej 150% kazdorazowe] (1. aktualnej na dzien zaistnienia
ranu wymagalnosc zobowiagzania zabezpieczonego) faczne] wartosd norninalne) Obligacji,
w kazdym wypadku nie wyisze] jednak niz 60.000.000 2t {szedédziesiat miliondw ziotych).
Poreczenie udzielone zostanie na okres do dnia spelnienia w cafosci wszelkich Swiadczen
pienieznych z tytufu Obligac)i, nie dtuze] jednak niz do upfywu okresu 10 {dziesieciu) |zt od

Poraczenia, Podmiot Zabezpieczajacy fozy ofwiadczenie o poddaniu  sig egzekucii
co do zobowigzarh z tytutu Porgczenia, z categn majatku Podmictu Zabezpieczajgcego do
maksymalngj kwoty odpowiadzialnoscl Podmiotu ?ahezpleczajacego 2 tytutu Poreczenia. ;

ul. Wielicka 28B, 30-552 Krakdw, wpisana do rejasiru prredsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla Krakows — Srodmieécia w Krakowie, X1 Wydziat Gospodarezy
KRS, pod numeram KRS: 0000528385, posiadajaca kod LET: 2534004X5HCURWEBPSGES.
Stosowne kluczowe informecie finansowe Podmiotu Zabezpieczajgcego:

Do ghownych aktywow inwestycyjnych Padmiotu Zabezpieczajacego nateza: (i} akcje Cavatina
Group 5.A., ktdra posiada m.in. akcje Emitenta | Rest Capital 5.A., {il) udziaty w spdtce Pensierl di
Cavetina srl prowadzacej gospodarstwo rolng i dziatalnodé hotelowa araz {iii) poiyczki udzielone
podmiotom powigzanym Podmiotu Zahezpieczajacego. Zestawienie wartoscl bilansowe] ww.

inwestycjl na 31 grudnia 2021 r. przadstawia pohizsza tabela:

Pt

e e

686 367 860,53
34 946 034,11
10 278,08

121 806 026,39

akeje Cavating Group S.A.
udziaty w Pensieri di Cavatina
udziaky inne

noiyczki udzieione padmiotom powigzanym

Zrédio: jednostkowe sprawazdonie finansowe Padmiotu Zobezpieczajgcego

Przychody netta ze sprzedazy produktdw, 30 004 600,00 B 560000
towardw | materialow .

Koszty sprzedanych produktsw, towardw i 30 106 120,28

materiatow ) i

Whynik hrutto 2e sprzedaiy ~106 120,28 - & 600,00

Wynik ze sprzedaly -906 240,52 -258 088,22 -5 8GR 025,74
-1578 644,10 -658 951,02 -6 324 896,43

Wynik z dzialainagc operacying]

przychody finansowe, w tym: FR451231,77 256745 828,539 58 774 003,29
alctualizacjz wartoicl akbywow finansowych 53975 706,37 231 388 702,58 87 021 421,80

Wynlk brutto 73 625 750,75 250855 751,51 88 659 222,64
58 (24 973,21 247113 942,02 28336 774,17

Wynik netic

terminu zapadalnoscl obligacii, 1. do dnia 30 grudnia 2035r. W celu dodatkowego zabezpieczenia
dochodzenia zohowiazad plenieinych Podmiotu Zabezpieczajgcego 2 tytutu udzielonegq’r -

Podmiotem Zabezpieczajacym jest Cavatina spotka z ograniczona cdpowiedzialnoscia,

Aktywz .

Altyws trwate i i 1 -
) W EYIn L. 490190 858,10 759 572 375,95 845 815 648,82

- fzeczawe akiywa trwole - 102 711,50
- inwestycje dfugoterminowe 483 710 317,52 758937 700,71 844 541 63;42
Aktywa obrotowe, w tym mn. 5 882 839,53 1011068321 5582 674,58
- Srodki pienjezne i inne okiywa plenieing 1128 879,10 6012 172’52 2802 05;78

Suma akipwow

Pasywa . -
Kap‘\tai‘wiasny'ogdfém

Rezerwy nia zobowigzaniz
Zohowiazania dtugoterminowe
Zobowiazania krétkoterminowe

486673 747,63 769 683 059,16

351 398 323,40

414 031 802,12
45 745 080,62
16 611 234,93 50 084 843,06 15349 927,45

: 19 681 829,96 11 530 111 5
Razlizenia miadzvokresowe - 15 D;B;; N 2;; g
Suma - 73 5 F o

s p'a};ywaw ,, 496 073 747,63 765 683 059,16 851 398 373,40

odfo: jednostkowe sprawazdonio finansowe Podmiotu Zobezpieczajacego ’

696 581.576,48
1471128,48

784 918750,65
8446 738,51

Wybrane - informacie datyczace  jednostkowych przeptywdéw Dle-nigim‘/ch Podmiotu
Zabezpieczajacego .

s

Przephywy srodkdw pientesnveh z dziafainasc o

operacyinej

Zysi/(strata) netto .
: 247113 542,02
Koreld: i '

; ¥ S - 258547 454,10
rzephywy pienieine netto z dziatalnosc operacyinej -11 83351208

Przepivury sradkdw pieniednych z deial, inwestyoving| ~

Wity

Wydat:i 220323 858,825 1291303 235,71

v R 243 550 423 31 3

S'radkt pienteine netto z dxiatalnoss finansowai ——

srodki pieniezne na poczatak okresu

arodku pieniezne na koniec okresu

Zrédfo: jednostkowe sprawozdonio finonséwe Podmiotu Zabezpieczaiqcego

88336 774,17
-01829851,12
-3 433 076,35

1128 873,10
6012172852

5012 172,52
2 802 955,78

Nai.eiy miet na uwadze, fe na wartodd poszczegslnych aktywdw inwestycyinych wylazywanych
w Jednostkowym sprawozdaniu finansowym Podmictu Zabezpieczajacego, w szczegdingic
dor‘ninacje_ wartosciowa akeji Cavating Graup S.A., ktérego gléwnym skfadnikiem mafqtku 33
akcje Emitenta (17.398.198 akcji stanowiacych 68,43% udziaty w kapitale zaldadowym i ogdine]
liczbie glosdw). J

Najistotniejszym czynnikiern ryzyka dotyczacym Podmictu Zabezpieczajacego jest ryzyko braku
zdolnaécl Podmioty Zabezpieczajacego do wykonania zobowigzania z tytutu udzielonego
Zébezpieczenia. Nazlezy mie¢ na uwadze, 2 Podmict Zaberpieczajacy nie prowadz istot:ei
biezgce] dufatalnodci operacynel, wobec czego niz generuje regularnych, powtarzalnvr}:
przepfywdw pieniginych z tej dziatalncscl. Podmiot Zabezpieczajacy nie pesiada rc’:wni;i
pfynnych aktywéw Tistotnych w skall przyszfege zobowiazania z Obligacii, ktdre — w raz;e
koniecznosci — moglyby  stusyé uregulowaniu  zobowigzar Podm'\otu—Zabezpieczajacevo
wynikajacych z zabezplaczania, o

lakie sz kluczowe

rodzaje ryzvka
wiasciwe dla
papierow

Zrédfo: jednostkowe sprawazdania finansowe Podmictu Zobezpieczajgeego

wartosciowych?

Na jakich warunkach i
zgadnie

z jakim
harmonagramem
moge inwestowad w
dane papiery
wartciciowe?

Najistoiniejsze czynniki ryzyka whasciwe dla papieréw wartosciowych zawartych w Prospekeia ta;
(i) ryzyko opdinienia, niewykonania w catodcl lub czedci zobowiazan z Obligac]i, (i} ryzyko stopy

rocentowej z ig i i t
p j oraz ryzyko zwigzane ze sposobem obliczania stopy bazowsj Obligaci | jego

ewentualng zmiang, (1) ryzyko wezedniejszego wykupu Obligac)i.

Opis warunkow cferty

Prograrm Emisji Obligacii zostat ustanowiony na podstawia uchwaty Rady Nadzorczef Spdtki nr
2/08/2021 z dnia 21 wrzednia 2021 r. ws. wyraienia zgody na ustanowienlie w Spélce programu
emisji obiigacji oraz uchwaty nr 1/09/2021 Zarzadu Emitenta z dnia 21, wrzednia 2021 r. ws.
usLam’Jw'\enia w Spofce programu emisji obligacjl, W ramach Programu Emisji Obligacjl moga
zostal wyemitowane obligacje o faczne] wartosc nominzine] nie wyiszej niz 200.000.000 z%
(dwiescie miliondw ziotych).




-

S Bttt

Cena Emisvina jedne] Obligacii jest éwna el wartadel nominalne] | wynosi 1.000 2t (jeden tysigc

zotych).

Prég emisii

Prig amisii nle zostat okraslany.

Terminy przeprowadzenia Oferty Obtigacii

Termin rozpoczecia przyjmowania zapisow: B czerwea 2022 r.
Termin zakohczenia przyjmowania zapisdw; 21 czerwcea 2022 r.
Termin warunkowegao przydziatu: 27 czerwea 2022 1.
Dzien Emisjiz 30 czerwea 2022 1.
Ckradlenie grupy inwestarow, do kiarych jest kierowana oferta Obligacji

Oferta jest skierowana do Inwestordw indywidualnyeh § Instytucjonalnych

Informacja o utworzeniu konsorcjum dystrybucyinego dia Oferty Obiigaci

Fostalo utworzone Konsorcium dystrybucyjne wybranych firm inwestyeyjnych, kidre beds
przyimowaty zapisy na Obligacje seril P2022B.

Zaplsy na Obligacie beda przyimowane przez Michael / Strém Dom Maklerski 5.A. oraz
nastgpujacych czionkdw konsorcum dystrybucyinego: Noble Securities S.A., Dom Maklerski BDM
5.A. oraz Dom Maklerski Banku BPS 5.4,

Procedura przyimowania zapiséw na QObligacie

Zapisy nha Obligacje sliadane 7z podrednictwem padmiotdw hioracych udzial w Ofercie beg:;‘!.a
przyjrowane w formie | zgodniz 7 wewngtrzaymi regulaciami podmiotu bioracego udzlat

| w Ofercie, za posrednictwem ktorego skizdzny jest Zapis. Dopuszca sig sktadanie zapisdw.

na Ohligacje osobiscie, karespaondencyinie, 13 posrednictwern  faksu oraz 23 nomocy,
alektronicznych nosnikéw informacii, w tym sieci Internet, o lie Jest to zgedne 2 zasadami
stosowanymi przez podmiot hioracy udziat w ofercie, z3 nodrednictwem kidrego skiadany jest

zapis.

W sytuacji, gdy inwestor nis wskaze w formularzu zapisuna Obligacje danej seri petnego numery
Rachunku Papierdw wartosciowych lub wiadciwega Rachunku Zbiorczega do deponowania oraz

dokfadne] nazwy podmiotu prowadzacego ien Rachunek na potrzeby rozliczenia ptatnosc,

Obligacie nle zostang przydzielone inwestorowi.

1 Nierezydenci, ktorzy majg zamiar dokonaé zapisu na Cbligacie, winni uprzadnia zapoznac sig
7 odpowiednimi przepisami kraju swej rezydencii.
Zapis moze zostal Adorony przez Inwestora, dziatajacegn osobiscie [w nrzypadku inwesiordw nie
bedacych osobami fizycznymi — dziatajacych prrez osoby uprawnione do ich reprezentacii) lub
1 przez patnomocnika, W orzypadku skiadania zapisu praez pefnomocnika z tresci petnomaocnictwa
winno wynikaé wyraine umocawanie do dokonania takis] czynnoscl.
W celu uzyskania informacji na temat szcregitowych zasad skiadania rapistw, w szczegdlnodc
na temat; (1) warunkdw wymaganych przy sltadaniu zapisow przaz przedstawicieli ustawowych,
patnomacnildw iub Inne osoby dziztejace w imieniu inwestorow oraz (i) mazliwodcl skiadania
ZapISOW W innaj Tormie nii pisemna, potencjalni inwestorzy pawinni skontaktowad sig 2 Firma
Inwestycyjng lub innym podmiotern biorgeym udziat w Ofercie, w ktérym zamiarzalg 2loiyé zapis.

Informacie o terminactt i sposoiie wneszeria wptat na Obligacje

Zapis inwestora Indywidualnego powinien byt oplacony nejpdiniej w chwill sktadania zaplisu
1 na Obligacie danej serii, w lewocie wynikajace] z iloczynu liczby Obligacii objetych zapisem i Ceny

Emisyine] powliekszone] o ewentualng prowizie maklerska Firmy Inwestycyjne] lub czionka

konsorcjum dystrybucyjnego.

‘Zapis sktadany przez Inwestora Instytucjanainego powinien by¢ optacony albo w petne

H

e ———

wysokodc wynikajace] 2 flaczynu liczby Cbligaci, okredlanej w informacfi o wstepne alokad]i |

7

pfrzekazanej inwestarowi Instytucjenalnemu przez Firme Inwestycyjng i Ceny Emisyjnej z

fi) 2tozenie prawidiowych zleced rozrachunku przez bedacego uczestnikiem bemo::n?L' oy
Iinwestora Instytucjonalnego lub podmiot prowadzacy jego Rachunekborazu(.ii) uzon*lm K'DP\‘N
srodkdw niezbednych do roziiczenia i rozrachunku priez KDPW {na ;asadziﬂ de[_OS‘eﬁmeme
payment) nabycia nrzez Inwestora instyiucionalnego Obligac)i w Tczbie okres’I;ne‘ \I:er\; Versuf
s} p-rzydziaie doreczone] Inwestarowi Instytucionalnemu przez Frme [nwestye ‘Jna ., 'Orr'nac':“
Emitenta albo najpdiniej w chwili sktadania zapisu na Obligacie danej serii, w :iné’ x ‘mi‘(en'm'
wynikajgce] z lloczynu liczby Obligac)i danej serli objetych zapisem | Ceny En.wi'syjnpe' ojw' V:° DSC'!
o ewentualng prowizje maklerska podmictu, za posdrednictwem kidrego sk%adamﬁlert 7[:pizzonej

GpIS zasad 1 =4 L‘IY 4 i <
ch zos ie karana edLls(Cja Za aCi& W orz dk
wediug kid astan da RISOwW 1ig Okl g grzyp
W‘;Stapie ria nadsubskr ypcn |

Redukcja nastgpi w sposdb proporcicnalny, z zastrzeieniem e utamkowe czedc Obligaci ni

beda przydzielane. Liczha prrydzielanych w wyniku redukcii Obligacji bedzie 7aAoPr" [a: ; Zli
do liczhy catkowite], a pozostajace po dokenaniu redukeji pojedyneze Ol;l'tgacj; r;ecfwa f y 1:1O
prz-ydzian‘u Inwestorom zostang przydzielone kolejno tym Inwestorom ktc’)rycph za_ i \ ostsh
ohjgie redukeja i ktdrzy ziozyli zapisy na koleino najwieksze liczhy Obiiga;ji. W przy azliz ZZStBW
dokananiu przydziatu zgodnie z zasadami wynikajacymi ze zdania poprzc;.dzajzce olg W‘DOI
poz?sténa nieprzydzielone pojedyncze Obligacle przeznaczonz do- przydziatu invfe;* o
.Obhlgaqe takie zostang przydzielone tym Inwestorom, ktdrych zaplsy zostaly objete re:jcrlor'n,
| ktdrzy ziozyli zapisy opiewajace na takie same najwieksze liczby Obligacji. o

Oszacowania 'l'a( Tiveh kosziow

Srmisy lub ofe ty W T:ym szacowanych k 5 T i iy
Bciaza i ’
o Y QSZTOW, jakn 1 Emitent

frz.\i za’(ozeniuf ié objete zostang wszystkie Obligacie serfi P2022B, wartcsé wplywdw brutto
Emitenta wyniesiz £0.000.000 zi. Przy uwzglednieniu kosztdw emisfi, ktarych poziom Jest
sZEcowany na 1.200.000 zt, szacowane wplywy netto Emitenta wyniosg 38.800.000 zf. :
Inwesjmrzy nie bedy ponesié dadatkowych kosztdw zlazenia zapisu, z wyjatkiem ewentualnych
kasztow zwL‘azanych z otwarciem | prowadzenfem rachunku papierdw wartosciowych leb
rachunku zhiorczego, o ile inwestor nie posiadat takiego rachunku wczednie, oraz :DSZ‘EGW

F)I’OWEZ.I aklerskie] ZgOd e z pas Fnowieniami SCi m rego m m
) ! | | 1 WfaSCHWyCh umdw i regulaming i
\ . - g mow pod nigtu

Kto Jest oferujgcym

Nie wystepuje oferujacy w rozumieniu art. 2 lit i) Rozporzadzenia 2017/1129

lub asoh
2 | Emlitent Jest podmi Sry aferu;

_ ! plle R igacie | i
wnioskuac . jestp iotem, ktdry oferuje Obligacie | wnosi ¢ dopuszczenie Obligacjl do obrotu.
dopuszezenie
do obrotu?
Dlatzego dan T i

v | Przyczyny oferty, opis wykorz ia w 3 imniez

y , ystania wofywow pieniginych o 5

S A pieniginych, szacunkowa wartesé wp%\/wow
sporzadzany?

20 odi . s s ) -
. odliczeniu Kosztéw Emisji Srodki z emisji zestang wykorzystane na finansowanie biezace
dziztalnosci Grupy Emitenta. o

Przy zafoieniu, ie wszystkie Obligacje zostang objete, szacunkowa kwota wphywdw netto

wyniasie okofa 38.800.000 z1.

Wskazanie i
- y oferta padlega umowie o gwarantowaniu emisji z gwarancis przejécia emisj
z padaniem wszelkich czesd, ktdre nie sa ahigte ta umowyg ‘ ]

Emitent nie zawart umowy gwarantujace] powaodzenie amisji Obligagji.
Wskazanie najistotniejszych konflikiow interesdw dotyczacych oferty Iub dopuszezenia do

obrotu

Emitentowi nie 33 znane fakt : - ; o
|z fakty, ktore pozwalatyby sgdzié, fe zaangatowanie kidregokolwiek z ww

podmiotd seczegbinodcl Fir tycyine]
I jotdw (2 wszczegdinodcd Firmy Inwestycyjne]) mogtoby prowadzid lub prowadz do

konflikiu intereséw o istotnym znaczeniu dla emisjl Obiigacji
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ZALACZNIK DO OSTATECZNYCH WARUNKOW EMISI OBLIGACH S
APISOW

- MUEISTA PREVIMOWANIA

Zapisy na Obligadje przyimowane sg w nastepujacych punitach cbstugi klienta Michael/ Stram Dom Malderski

S.A.

ERIPZ0Z2E

Zapisy na Obligacie przyjmowane s3 w nastgpujacych punktach ohstugi kiienta Noble Securities S.AL

Narwa punktu sprzedazy Kod pocztowy Miasto Ulica
POK Czestochows £2-260 Czestochowa | ul. Dgbrowskiego 7/4
POX Gdarisk 80-309 Gdarisk Al Grunwaldzlkz 472 C
POK Katowice " 40-009 Katowice ul. Warszawska 29/2
POK i(rakSW.-"' g 30-081 Kraldw ul. Krdlewska 57
POK'E{&&Z’I_ i 90-318 kade ul. Sienkiewicza 82/24
POK sznaﬁi:' 61-882 Poznan Ul. Potwieska 42
POK Warszawa : 00-843 Warszawa Rondo |, Daszyriskiego 2C
POK w'r'ac'%;w-.": 53-332 Wroctaw | ul, Powstaricow Slaskich 73-95

Miasto Utlica
Warszawa Grzybowska 81
Limanowa Bynek 7
PUM Gii\;"\ii.c_.a.a Gliwice Dworcowa 41
PUM'Bié{yéfok Biatystak Legionowa 28/4
S Plorsk Plocka 28

PUM Plorisk:

L.p. Nazwa punktu sprzedaty Kod pocztowy Miasto Ulica

1 Centrala oraz POK Warszawa 00-867 Warszawa Al, Jerozolimskie 100
2 POK Poznan 60-751 Poznar ul. Wyspiariskiego 26B/24
3 POK Krakdw 30-150 Krakdw ul. Armii Krajowej 16
4 POK Wroclaw 50-414 Wroctaw ul. Podwale 83/20

5 POK Gdarisk &0-280 Gdarisk ul. A. Stominskiego 2/U1
6 POK t&dz 90-243 todz ul. 5. laracza 78

7 POK Lublin 20-632 Lubiin ul. J. Sawy 2

Z. Zapisy na Obligacje przyimowane sg w nastepujacych punictach obstugi Idienta Dom Maklerski BDM S 4.
Lp. Nazwa punktyu sprzedazy Kod pocziowy Miasto Ulica
1 Petnozakresowy POK Bielsko-Biata 43-300 Bielsko-Biata ul. Stojafowskiego 27
2 Niepetnozakresowy POK lastrzebie-Zdrgj 44-335 lastrzebie- ul, bowicka 35
Zdréj

3 Petnczakresowy POK Katowice 40-096 Katowice ul. 3-go Maja 23

4 Niepeinozakresowy POK Kety 32-650 Kety ul. Sohieskiego 16

5 Peinczakresowy POK Krakdw 31-153 Krakow ul. Sztak 67

6 Petriczakresowy POK Lubin 59-300 Lubin ul. Skiodowskiej-Curie 7
7 Petnozakrasowy POK Tarndw 33-100 Tarndw ul. Krakowska 11a

8 Petnozakresowy POK Tychy 43-100 Tychy aleja Jana Pawtz |11 20
9 Petnozakresowy POK Warszawa 00-672 Warszawa uh. Piekna 68

10 Niepetnozakresowy POK Wroctaw 53-129 Wroctaw _ ul. Sudecka 74

o

I




