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~ Repertorium A Nr 2392/2024

AKT NOTARIALNY

Dnia piatego czerwca dwa tysigce dwudziestego czwartego roku (05.06.2024 r.)
przede mng Aneta Kenson, notariuszem w Bielsku-Bialej, w prowadzone;
przeze mnie kancelarii notarialnej w Bielsku-Biale; przy ulicy

numer lokal | stawila sig:-mmmmmmm oo

Pani Patrycja Lesiak - Swigcek, corka Andrzeja i Zofii, wedtug oéwiadczenia

zamieszkala w ulica numer | legitymujaca si¢
dowodem osobistym serii numer , waznym do dnia
roku, PESEL: R s P

dzialajaca w imieniu 1 na rzecz spotki pod firma Cavatina spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie (adres: 30-552
Krakéw, ul. Wielicka nr 20, REGON: 360087947, NIP: 5252601285) wpisanej
do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000528885 (pi¢cset dwadziescia osiem tysigcy osiemset osiemdziesiat piec),
jako Prokurent Samoistny tej Spotki uprawniony do samodzielnej reprezentacyi,
stosownie do okazanej przy niniejszym akcie notarialnym informacii
odpowiadajacej odpisowi aktualnemu z rejestru przedsi¢cbiorcow, pobranej na
podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym
Rejestrze Sadowym wydanej przez Centralng Informacje Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 05 czerwca 2024 roku. -—-----m-m-mmmme e

Pani Patrycja Lesiak — Swiecek oswiadcza, ze nie zachodza zadne okolicznosci
wylaczajace jej uprawnienie do reprezentowania powyzszej Spolki oraz ze
wpisy w powolanym wyzej rejestrze od dnia wydania informacji odpowiadajacej
odpisowi aktualnemu z rejestru przedsiebiorcéw, ktorej wydruk okazano,
do dnia dzisiejszego nie ulegly zmianie, poza zakresem wskazanym powyzej
oraz powolanie jej na prokurenta do dnia dzisiejszego nie uleglo zmianie,
a takze nie istnieja okolicznosci, ktére moglyby spowodowac niewaznosc jej
powolania; wobec czego jest ono skuteczne 1 aktualne. ----------mmmmemmmmmeeeee

Pani Patrycja Lesiak — Swiecek o$wiadcza, ze do chwili obecnej nie zachodza
zadne okolicznosdci wylaczajace jej uprawnienie do reprezentowania powyzej
Spolki (w szezegdlnosdci takie uprawnienie nie wygasto, ani nie uleglo zmianie
oraz nic zostala odwolana z pelnionej funkcji) oraz reprezentowana przez nia
Spélka nie zostala postawiona w stan likwidacji, nie toczy si¢ w stosunku do
niej postepowanie upadlosciowe, ukladowe ani zadne postepowanie
restruktutyzacyjne ani tez nie zostaly podjete zadne czynnosci majace na celu
wszczecie wyzej wymienionych postepoOwar. -----=nmsmmmoo oo




Spotka pod firma: Cavatina spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
z stedziba w Krakowie zwana bedzie w dalszej tresci tego aktu réwniez jako
,»9potka” lub ,Poreczyciel”.

Tozsamo$¢ stawajacej notariusz stwierdzila na podstawie okazanego dowodu
osobistego o serii i numerze wyzej podanych, w ktérym ujawnione dane wedtug
o$wiadczenia stawajacej nie ulegly zmianie.

Stawajacy zostali poinformowanit o mozliwoéci weryfikacji zastrzezen numerdw
PESEL w systemie informatycznym, w ktérym prowadzony jest rejestr
zastrzezel numeréw PESEL 1 o§wiadczaja, ze nie dokonali, jak 1 rowniez nie
ztozyli wniosku o zastrzezenie numeru PESEL w rejestrze zastrzezen numerdw

PESEL na podstawie art. 23e ustawy z dnia 24 wrzesnia 2010 roku o ewidencjt
ludnoéci (t. Dz. U. z 2022 1. poz. 1191 ze zm.).

OSWIADCZENIE O PODDANIU SIE EGZEKUC]I
W TRYBIE ART. 777 § 1 PKT 5 KODEKSU POSTEPOWANIA
CYWILNEGO

§ 1.

Pani Patrycja Lesiak — Swiecek dzialajaca w imieniu spétki Cavatina spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Krakowie o$wiadcza, ze: -------------
1. w dniu 08 marca 2024 r. Zarzad spotki pod firma Cavatina Holding Spotka
Akcyjna z siedziba w Krakowie (adres spétki: ulica Wielicka numer 20, 30-552
Krakéw, REGON: 368028192, NIP: 6793154645, KRS: 0000690167)
(,Emitent”), na podstawie uchwaly nr 1/03/2024, postanowil ustanowié
prospektowy program emisji obligacji, w ramach ktérego Emitent bedzie
uprawniony do emitowania, w jednej lub w wielu seriach, obligacji o laczne;
warto$ci nominalnej wyemitowanych 1 niewykupionych obligacji nie wyzszej niz
150.000.000 z1 (sto piecdziesiat milionéw zlotych) lub réwnowartos¢ tej kwoty
wyrazona w euro (,,Program”), dla ktérych podstawowe warunki emisji, w tym
prawa 1 obowiazki Emitenta i obligatatiuszy, zostaly okreslone w dokumencie
,2Podstawowe Warunki Emisji Obligacji” przyjetym na podstawie uchwaly
Zarzadu Emitenta nr 01/06/2024 Zarzadu Emitenta z dnia 03 czerwca 2024 r.
(,,Podstawowe Warunki Emisji”);

2. Emitent, w ramach Programu i na podstawie uchwaly Zarzadu Emitenta
nr 2/06/2024 7 dnia 05 czerwca 2024 r. (,,Uchwata Emisyjna”), emituje do
250.000 (dwiescie piecdziesiat tysiccy) zabezpieczonych obligacji zwyklych na
okaziciela serii P2024A o wartodci nominalnej 100,00 zl (sto zlotych) kazda
itacznej warto$ci nominalnej do 25.000.000 zt (dwadziescia pie¢ milionéw
ztotych), z terminem ich wykupu przypadajacym w dniu 19 grudnia 2027 r.
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(,,Obligacje”), dla ktérych prawa 1 obowigzki Emitenta 1 obligatariuszy okreslone
zostaly w Podstawowych Warunkach Emisji Obligacji oraz dokumencie
»Ostateczne Warunki Emisji Obligacjt Serii P2024A Cavatina Holding S.A.”
przyjetym na podstawie Uchwaly Emisyjnej (,,Ostateczne Warunki Emisji”)
(Podstawowe Warunki Emisji oraz Ostateczne Warunki Emisji beda dalej zwane
tacznie ,,Warunkami Emisji” 1 stanowia zalacznik do niniejszego aktu),
z ktbrych to Warunkéw Emisji wynika m.in., ze: e
a) Obligacje sa emitowane w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 1 ustawy z dnia
15 stycznia 2015 1. o obligacjach (,,Ustawa o obligacjach”);--
b) zgodnie z pkt 9.1 Podstawowych Warunkéw Emisji Emitent, na warunkach
szczegdlowo okreslonych w Warunkach Emisji, zobowiazuje si¢ do spelnienia na
rzecz obligatariuszy nastepujacych swiadczen:

1. Swiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie Kwoty Wykupu, -----------
1. §wiadczenia pienieznego polegajacego na zaplacie Kwoty Odsetek; ----------
i, $wiadczenia pieni¢znego dodatkowego (premil) z tytulu Wezesniejszego
Wykupu na zadanie Emitenta, o ktérym mowa w pkt. 11.4.7 Podstawowych
Warunkéw Emisji, w przypadku jego zastrzezenia w Ostatecznych Warunkach
Emisji danej serit Obligacji; ---------
c) zgodnie z Ostatecznymi Warunkami Emisji wykup Obligacji nastapi w dniu
19 grudnia 2027 roku (19.12.2027 r.) (,Dzien Wykupu”) przy czym wykup
Obligacji moze nastapi¢ przed Dniem Wykupu w dniu ustalonym zgodnie z pkt.
11 — 12 Podstawowych Warunkéw Emisji, w ktorym Obligacje stana sie
wymagalne przed Dniem Wykupu (,,Dzien Wczesniejszego Wykupu”): -——---
1. w przypadkach wskazanych w pkt. 11.1 1 11.2 Podstawowych Warunkéw
Emisji, lub -
1. na zadanie obligatariusza zgodnie z pkt. 11.3 Podstawowych Warunkow
Emisji, lub
1ii. na zadanie Emitenta zgodnie z pkt. 11.4 Podstawowych Warunkéw Emisji,
lub
tv. w czeSciach, w Dniach Platnosci Odsetek 1 w wysokosci okteslonych
w Ostatecznych Warunkach Emisji, zgodnie z pkt. 12 Podstawowych
Warunkéw Emisii;
d) wykup Obligacji nastapi poprzez zaplate przez Emitenta za kazda Obligacje jej
wartosci nominalnej (,,Kwota Wykupu”) powickszonej o odsetki wyliczone
zgodnie z. pkt. 13 Podstawowych Warunkéw Emisji oraz — w przypadku
wezesniejszego wykupu na zadanie Emitenta — o premi¢ zdefiniowana w pkt.
11.4.7 Podstawowych Warunkéw Emisji; -
e) zgodnie z pkt. 11.4 Podstawowych Warunkéw Emisji Emitent jest uprawniony

do dokonania wcze$niejszego wykupu okreslonej przez siebie liczby Obligacii
(wykup catodciowy lub czesciowy skutkujacy umorzeniem wykupowanych
Obligacji) lub okreslonej przez siebie cze$ci wartodci nominalnej wszystkich

Obligacji (wykup czedciowy skutkujacy obnizeniem wartosci nominalne;
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Obligacji, nieptowadzacy do umotzenia wykupowanych Obligacji), w kazdym z
Dni Platnosci Odsetek, poczawszy od Dnia Platno$ci Odsetek za II Okres
Odsetkowy, na nastepujacych zasadach:

i. Emitent zawiadamia obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszego
wykupu, wskazujac w takim zawiadomieniu Dziefi Platnos$ci Odsetek,
w ktétym Emitent dokona wczesniejszego wykupu Obligacj, tj. Dzien
Wezesniejszego Wykupu, oraz tryb wezesniejszego wykupu Obligacyi, t. czy
wezesniejszy wykup nastapi w drodze wykupu okredlonej przez Emitenta
liczby Obligacji czy w drodze wykupu okreslonej przez Emitenta czesci
warto§ci nominalnej wszystkich Obligacji, jak réwniez liczbe Obligacii
podlegajacych Wezesniejszemu Wykupowi lub cze$¢ wartoéci nominalnej
wszystkich Obligacji podlegajacych Wezesniejszemu Wykupowt; --------—-—--

ii. Dzied Wezesniejszego Wykupu moze by¢ wyznaczony na Dzien Platnosci
Odsetek, ktéry przypada nie wezesniej niz po uplywie 15 (pietnastu) Dni
Roboczych od dnia zawiadomienia obligatariuszy o skorzystaniu z prawa
wezesniejszego wykupu; -

iil. wczesniejszy wykup moze zosta¢ przez Hmitenta przeprowadzony
wielokrotnie; -- ———————"—7“"‘“?3,‘
iv. wezesniejszy wykup zostanie przeprowadzony zgodnie z Regulag;j,aﬁﬁ";
KDPW, w szczegdlnoscd w przypadku, gdy wezesniejszy wykup nie bed#
zgodnie z Regulacjami KDPW mozliwy do przeprowadzenia w Dm ¥
Wezesniejszego Wykupu wskazanym w zawiadomieniu Emitenta, o ktorym

mowa w pkt. 11.43 Podstawowych Warunkéw Emisji, Dniem-£
Wezesniejszego  Wykupu  bedzie najwcezesniejszy — mozliwy zgodme
z Regulacjami KDPW dzien;
v. z tytulu wykonania wczeéniejszego wykupu Emitent, poza Kwota Wykupu
(lub jej czeScia) oraz nalezng Kwota Odsetek, wyplaci na rzecz
Obligatatiuszy premi¢ liczona od warto$ci nominalnej Obligacji, bedacych
przedmiotem danego przedterminowego wykupu (a w przypadku
wezesniejszego wykupu w drodze wykupu czedcl wartosci nominalnej
wszystkich Obligacji danej setii — od wartoéci wykupowanej czesci wartodci
nominalnej Obligacji), zgodnie 2z  wyszczegdlnieniem podanym —w
Ostatecznych Warunkach Emisji, o ile wyplata takiej premii zostala
przewidziana w Ostatecznych Warunkach Emisji; ——----m-mmmommmeo oo

f) z chwila wykupu Obligacje ulegaja umorzeniu; ~—-------- -
9) zgodnie z Ostatecznymi Warunkami Emisji oprocentowanie bedzie zmienne
iwynosi¢ bedzie wskaznik WIBOR dla depozytéw szesciomiesigcznych
powickszony o marze w wysokosci 6,00% (szeSC procent) (,,Odsetki”);
Poszczegdlne okresy odsetkowe wskazane zostaly w Ostatecznych Warunkach
Emisit; -

h) zgodnie z pkt 14 Podstawowych Warunkéw BEmisji, Obligacje beda
zabezpieczone poreczeniem udzielonym przez Poreczyciela, przy czym




Poreczyciel ztozy na rzecz Administratora Zabezpieczen o§wiadczenie w formie
aktu notarialnego o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
postepowania cywilnego co do obowiazku zaplaty §wiadczen, ktére beda wynikac

z Poreczenia;

3. w dniu 08 matca 2024 roku Emitent oraz spélka pod firma BSWW TRUST

Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedziba w Warszawie, adres:
ul. Chmielna 73, 00-801 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000505020, NIP: 5252584345, REGON: 147161309 (,,Administrator
Zabezpieczen”) zawatli umowe administrowania zabezpieczeniami, na mocy
ktétej Emitent ustanowil Administratora Zabezpieczen administratorem
zabezpieczedl, w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach, w odniesieniu do
zabezpieczei obligacji emitowanych w ramach Programu 1 zlecit mu
wykonywanie wzgledem tych zabezpieczent praw 1 obowiazkéw wierzyciela we
wlasnym imieniu lecz narachunek obligatariuszy. Zgodnie z ta umows
Administrator Zabezpieczen podejmie czynnosci zmierzajace do zaspokojenia
wierzytelno$ci z ustanowionego zabezpieczenia, tj. poreczenia, jezeli w terminach
wynikajacych 2z Warunkéw Emisji  wszelkie  wierzytelnoéci  pienigzne
Obligatatiuszy wzgledem Emitenta wynikajace z Obligacji (,,Wierzytelnosci”)
nie zostana zaspokojone przez Emitenta i jednocze$nie Obligatariusz lub
Obligatariusze ztoza Administratorowi Zabezpieczen odpowiednie instrukcje

egzckucyjne,----- ——

w dniu 05 czetrwca 2024 roku Poreczyciel i Administrator Zabezpieczen zawarli
umowe poreczenia (,,Umowa Poreczenia”), z ktorej wynika, ze: —-----nmnmm-mne-

1) zgodnie z pkt 2.1 Umowy Poreczenia Poreczyciel zobowiazal sie,
nieodwolalnie 1 bezwarunkowo, wzgledem Administratora Zabezpieczen,
wykonujacego na podstawie art. 29 Ustawy o Obligacjach prawa i obowiazki
wierzyciela z tytulu Obligacji we wlasnym imieniu, lecz na rachunek
obligatariuszy posiadajacych Obligacje, wykona¢ wszelkie zobowiazania
pieni¢zne Emitenta, ktére beda wynika¢ z Obligacji posiadanych przez
obligatatiuszy, w szczegélnosci zobowiazania do zaplaty naleznodci z tytulu
wykupu Obligacji i zaplaty oprocentowania od Obligacji, premii z tytulu
wezesniejszego wykupu Obligacii, odsetek za opdZnienie, jak réwniez kosztow
- zwigzanych z dochodzeniem zobowigzan pienieznych wynikajacych z Obligacji

(,,Zobowiagzania Zabezpieczone”), na wypadek, gdyby Emitent powyzszych

Zobowiazan Zabezpieczonych nie wykonat lub wykonat je nienalezycie, mimo
uplywu terminu ich wymagalnosci (,,Poreczenie”),

2) za kazdy dziefi opdznienia w spelnieniu zobowiazan wynikajacych z
Poreczenia Poreczyciel zobowigzany bedzie do zaplaty odsetek za opdznienie w
- wysokosci okreslonej w pkt 2.7 Umowy Poreczenia,

3) Poteczenie, o ktérym mowa powyzej, udzielone zostato na okres do dnia
spelnienia w catosci wszelkich $wiadczen pienieznych z tytulu Obligacji, 4. do
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dnia wygasni¢cia Zobowiazai Zabezpieczonych (Wierzytelnosci), nie dluzej
jednak niz do dnia 19 grudnia 2037 t., ——=-mmmmmmmmmmmm
4) Poreczyciel zobowiazal sie do zlozenia na rzecz Administratora Zabezpieczen
o$wiadczenia w formie aktu notatialnego o poddaniu si¢ egzekucji w trybie
art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego, co do zobowiazan
wynikajacych z Poreczenia, do kwoty téwnej 150% (sto piecdziesiat procent)
lacznej warto$ci nominalnej wyemitowanych imniewykupionych Obligacji, w
kazdym wypadku nie wyzszej jednak niz 37.500.000 zl (trzydziesci siedem
milionéw piecset tysiecy ztotych), przy czym Administrator Zabezpieczen bedzie
mogl wystapi¢ o nadanie klauzuli wykonalnodci temu aktowi w terminie do dnia
19 grudnia 2037 r.;

5. na dokonanie czynno$ci objetej niniejszym aktem nie jest wymagana zgoda
jakiegokolwiek organu Spoitki; -

6. wyrazenia pisane wielka litera, a niezdefiniowane w niniejszym akcie, maja
znaczenie nadane im w Podstawowych Warunkach Emisji. e

§ 2.

1. Pani Patrycja Lesiak — Swiccek dziatajaca w imieniu spétki Cavatina spétka |
z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Krakowie oéwiadcza;:
7e w zaktesic opisanego w § 1 niniejszego aktu notarialnego obowiazku |
wykonania wszelkich zobowiazafi pienieznych, ktére beda wynikaé z Obligacjt |
posiadanych przez obligatatiuszy, na wypadek, gdyby Emitent powyzszych .
zobowigzafi nie wykonal lub wykonal je nienalezycie, mimo terminu ich
wymagalno$ci, poddaje reprezentowang spétke pod firmg Cavatina spotka
z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedzibg w Krakowie na rzecz
Administratora Zabezpieczen tj. spotki pod firmag BSWW TRUST spotka
z ograniczong odpowiedzialnoécia z siedzibg w Warszawie (nr KRS
0000505020), dziatajacego w imieniu wilasnym, lecz na rachunek
obligatariuszy Obligacji, egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
postepowania cywilnego, do kwoty maksymalnej 37.500.000 zt (trzydziesci
siedem milionéw piecset tysiecy ztotych),
za$ zdarzeniem, od ktérego uzaleznione jest wykonanie tych obowiazkéw jest
bezskuteczny uptyw terminu do zaplaty caloéci lub czedci wierzytelnodci z tytutu
Poteczenia, wskazanego przez Administratora Zabezpieczen w wezwaniu do
zaplaty ztozonym Poreczycielowi zgodnie z zasadami okreélonymi w pkt. 2.5.2
Umowy Poteczenia (,,Wezwanie do Zaptaty”), ktéra to okolicznod¢ zostanie
potwierdzona przez Administratora Zabezpieczen o$wiadczeniem w formie
pisemne] z podpisem notarialnie poswiadczonym.

2. Pani Patrycja Lesiak — Swiecek dzialajaca w imieniu spotki Cavatina spolka
z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Krakowie o§wiadcza,
ze Administrator Zabezpieczen jest uprawniony do wszczecia 1 prowadzenia
egzekucji przeciwko Poreczycielowi, do kwoty wskazanej w ust. 1 powyzej,
w stosunku do catosci lub dowolnej cze$ci naleznodct, przy czym jezeli
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Administrator Zabezpieczeni zdecyduje sie dochodzi¢ naleznosci cze$ciami,
wowczas w odniesieniu do kazdej czedci naleznosci moze prowadzi¢ egzekucije
niezaleznie na podstawie niniejszego aktu, jesli Poreczyciel opdzni si¢ w zaplacie
catosci lub czedci kwoty, o ktérej mowa w ust. 1 powyzej.  —----=-mm-mmmmmmmmee

. Pani Patrycja Lesiak — Swiecek dziatajaca w imieniu sp6tki Cavatina spolka
z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Krakowie o$wiadcza, ze
Administrator Zabezpieczen moze wystapi¢ wielokrotnie o nadanie klauzuli
wykonalnosci temu aktowi notarialnemu w terminie do dnia 19 grudnia 2037
roku.-

Pani Patrycja Lesiak — Swiecek dziatajaca w imientu spétki Cavatina spoika
z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Krakowie o$wiadcza,
ze prowadzenie egzekucji na podstawie niniejszego aktu notatialnego
poprzedzone bedzie: (i) zlozeniem przez Administratora Zabezpieczefi w formie
pisemnej z podpisami notatialnie poswiadczonymi Wezwania do Zaplaty
1 przeslaniem go Poreczycielowi w formie przesylki rejestrowanej, o ktorej mowa
w art. 3 pkt 23 ustawy z dnia 23 listopada 2012 roku Prawo pocztowe (Dz.U.
z 2023 1. poz. 1640) na adres ustalony zgodnie z pkt. 5 Umowy Poreczenia, oraz
(i) zlozeniem przez Administratora Zabezpieczen w formie pisemnej
z podpisem notarialnie po§wiadczonym oéwiadczenia o bezskutecznym uplywie
wskazanego w Wezwaniu do Zaplaty terminu zaplaty naleznosci przez

Poreczyciela.

Pani Patrycja Lesiak - Swiecek dziatajaca w imieniu spétki Cavatina spéika
z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedziba w Krakowie o$wiadcza, ze:---—---

- stosunek prawny, w zwiazku z ktorym dluznik poddaje si¢ egzekuciji to: Umowa
poreczenia z dnia 05 czerwca 2024 roku (Umowa Porgczenia),
- data powstania zobowiazania dtuznika to: 05 czerwca 2024 roku (data zawarcia
Umowy Poreczenia),
- tre$¢ zobowigzania to: zobowiazanie z tytulu Poreczenia, tj. obowiazku
wykonania wszelkich zobowiazan pienieznych, ktére beda wynikaé¢ z Obligacii
posiadanych przez obligatariuszy, na wypadek, gdyby Emitent powyzszych
zobowlgzan nie wykonal Iub wykonal je nienalezycie, mimo terminu ich
wymagalnosci.

§ 3.

Notariusz poinformowala Stawajacego o tresciart. 777 § 1, art. 786 § 1, art. 788

1art. 795" 1 nastepne Kodeksu postegpowania cywilnego.

§ 4.

Wypisy tego aktu wydawac nalezy spélce pod firma CAVATINA HOLDING
Spétka  Akcyjna, Poreczycielowi oraz Administratorowi Zabezpieczen

w dowolnej liczbie.

§ 5.




Koszty tego aktu ponosi Emitent.
§eé.

Optlaty od niniejszego aktu wynosza:

— taksa notarialna z §3 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28
czerwca 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej (Dz.U.
Nr 148, poz. 1564 ze zm.) ---2.500 z1

— podatek od towaréw i ustug w stawce 23% na podstawie art. 41 1 1462 ustawy
z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towaréw i ustug (Dz.U. Nr 54, poz.
535 ze zm.) 575 zt
Razem: 3.075 z1

(trzy tysiace siedemdziesiat piec zlotych).

Powyzsze oplaty nie obejmuja kosztéw wypiséw tego aktu, ktore to koszty wraz
z podstawa prawna ich pobrania zostana podane na kazdym z wypiséw.------------

AKT TEN ZOSTAY. ODCZYTANY, PRZYJETY I PODPISANY.

Na oryginale whasciwe podpisy stawajacej i notariusza.

WYPIS ten wydany zostal dla spdlki

Repertorium A ar 2393/2020

- Hw@;gﬂé”f}ﬁf?ks&notaﬁalnéj na podstawie §12 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwcea 2004 roku w

s ie mdksma]nych stawek taksy notarialnej (Dz.U. Nr 148, poz. 1564 ze z 48 zi
wytulem 5@ d tk‘ﬁ fyd towardw i ustug w stawce 23% na podstawie art. 41 i 146a ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o
owarow i ustug (Dz.U. Ni 54 poz. 535 ze zm.) 11,04 2t
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14.3 Podstawowe Warunki Emisji Obligacji

PODSTAWOWE WARUNKI EMISII OBLIGACII

Niniejszy dokument {,Podstawowe Warunki Emisji’) okresla podstawowe warunki emisji, w tym prawa
i obowigzki Emitenta oraz Obligatariuszy, w odniesieniu do obligacji (,Obligacje”) emitowanych przez CAVATINA
Holding S.A. z siedzibg w Krakowie, ul. Wielicka 20, 30-552 Krakdw, wpisang do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieicia w Krakowie,
X! Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS: 0000690167, NIP: 6793154645,
REGON: 368028192, o kapitale zaktadowym w wysokosci 330.538.442 PLN (trzysta trzydziesci miliondw pigéset
trzydziedci osiem tysiecy czterysta czterdzie$ci dwa ztote), wptaconym w catosci, dla ktdrej prowadzona jest
strona internetowa pod adresem: www(.Jcavatina[.]p! (,Emitent”, ,Spétka”} w jednej lub wigkszej liczbie serii
wramach Programu Emisji Obligacji do maksymalnej tacznej wartosci nominalnej wyemitowanych
i niewykupionych Obligacji 150.000.000 PLN (sto pigfdziesigt milionéw ztotych) lub réwnowartosci tej kwoty
wyrazonej w euro {,Program” lub , Program Emisji”), na podstawie Uchwat o Programie oraz uchwat emisyjnych

Zarzadu Emitenta bedgcych podstawa emisji poszczegdinych serii Obligacji.

SzczegStowe warunki emisji Obligacji danej serii okreslone zostang w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii
e Obligacji. Podstawowe Warunki Emisji oraz Ostateczne Warunki Emisji danej serii Obligacji stanowig tgcznie
% warunki emisji danej serii Obligacji w rozumieniu art. 5 ust. 2 Ustawy o Obligacjach (, Warunki Emisji”).
“%odstawowe Warunki Emisji powinny byé czytane tgcznie z Prospektem, Ostatecznymi Warunkami Emisji danej
s?rn Obligacji oraz wszelkimi suplementami i komunikatami aktualizujgcymi do Prospektu.
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11, Wszelkie zwroty pisane w Podstawowych Warunkach Emisji wielka litera maja nastepujgce znaczenie
(przy czym odniesienia do wyrazert w liczbie pojedynczej dotycza takie wyraien w liczbie mnogiej

i odwratnie):

1.1.1. ,Administrator Wskainikéw Referencyjnych” oznacza podmiot sprawujgcy kontrole
nad opracowywaniem wskaznikéw referencyjnych wpisany do rejestru administrateréw
i wskaZznikéw referencyjnych prowadzonego przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow
Wartodciowych zgodnie z art. 36 Rozporzgdzenia o WskaZnikach Referencyjnych, ktérym
dla WIBOR i WIRON na Date Prospektu jest GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie;

1.1.2. ,Administrator Zabezpieczen” oznacza BSWW Trust sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
ul. Chmielna 73, 00-801 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000505020, ktdra
na podstawie umowy zawartej z Emitentem pefni w odniesieniu do zabezpieczer Obligacji
w postaci Porgczen funkcje administratora zabezpieczenn wrozumieniu art. 29 Ustawy

o Obligacjach;

1.1.3. ,Agent Emisji” oznacza Firme Inwestycyjng, ktéra w odniesieniu do Obligacji danej serii
emitowanych z udzialem Agenta Emisji, petni¢ bedzie, na podstawie zawartej z Emitentem
umowy, funkcje agenta emisji w rozumieniu art. 7a ust. 1 Ustawy o Obrocie;

1.1.4. ,Agent Kalkulacyjny” oznacza Firme Inwestycyjng, ktdéra na podstawie zawartej z Emitentem
umowy, petni¢ bedzie w odniesieniu do Obligacji funkcje agenta kalkulacyjnego (tj. podmiotu
dokonujacego obliczen wysokosci poszczegdinych $wiadczen z tytutu Obligacii);

1.1.5. ,Agent Platniczy” oznacza Firme Inwestycyjna, ktdra na podstawie zawarte] z Emitentem
umowy, pefni¢ bedzie w odniesieniu do Obligacji funkcje agenta ptatniczego w rozumieniu
Regulaminu KDPW (tj. podmioctu poéredniczacego w przekazywaniu KDPW érodkéw pienieznych
na potrzeby spetnienia $wiadczen z tytutu Obligacji);




1.1.6.

1.1.7.

1.1.8.

1.1.9.

1.1.10.

1.1.11.

1.1.12.

1.1.13.

1.1.14.

1.1.15.

1.1.16.

,,Ag'ent Techniczny” oznacza Firme Inwestycyjna, ktéra w odniesieniu do Obligacji danej serii
emltf)wanych z udziatem Agenta Technicznego, petni¢ bedzie, na podstawie Zawartej
z Emitentem umowy, funkcje poérednika technicznego w rozumieniu Regulaminu KDPW:

,,Akty\A.la Ne?tto Grupy Emitenta” oznacza sume aktywéw wykazanych w ostatnim sporzadzonym
Od[.)OWleanO pétrocznym lub rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Emitenta pomniejszong o:

a) s.rodki pienieine i ich ekwiwalenty wykazane w tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Emitenta oraz

b)  wartos¢ firmy wykazang w tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Gru
Emitenta; a

JAlternatywny System Obrotu” lub ~ASO” oznacza alternatywny system ohrotu prowadzony
przez GPW w ramach systemu Catalyst;

B X » . . .
;, brak Z.ezwolema WIBOR” oznacza, sytuacjg, w ktérej administratorowi WIBOR zostato cofnigte
l{ Za\/\./leSZOI’]E zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania WIBOR, w wyniku czego WIBOR
nie moze by¢ dalej stosowany przez banki w Polsce;

»Cena Emisyjna" oznacza cene nabycia w obrocie pierwotnym jednej Obligacji danej serii ¢ ~

okreslang w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji;

~Data Praspektu” oznacza dzien zatwierdzenia Prospektu przez Komisje Nadzoru Finansowego; b

,,DZI.en Emisji” oznacza dzier,, w ktérym po raz pierwszy prawa z Obligacji danej serii zostang

]z-arije-strowane w KDPW (w przypadku Obligacji danej serii emitowanych z udziatem Agenta

Eec' ?)lcznego) lub Ewidencji (w przypadku Obligacji danej serii emitowanych z udziatem Agenta
misji);

~Dzien Platnosci” oznacza kazdy Dzier Platnosci Odsetek, Dzied Wykupu lub Dzien

Wezesniejszego Wykupu;

,,DZIel:l Platnosci Odsetek” oznacza ostatni dzier: danego Okresu Odsetkowego lub Dzieri
Wezedniejszego Wykupu;

2

~Dzieft Roboczy” oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzieA ustawowo woln

odpracy, w ktédrym KDPW prowadzi dziatalnodé w sposéb umozliwiajgcy podejmowanizzl
czyfmos’ci zwigzanych z rejestracja lub przenoszeniem Obligacji i realizacjg $wiadczen z tytutu
Obligacii;

»Dzien Ustalenia Praw” oznacza dzien, na ktéry ustala sie liste podmiotéw uprawnionych
do otrzlymania $wiadczen z Obligacji, przypadajacy na dwa Dni Robocze przed danym Dniem
P’ratn'osci, z wyjatkiem: (i) ztozenia przez Obligatariusza zgdania natychmiastowego Iub
wnzesn.iejszego wykupu Obligacji, kiedy za Dzier Ustalenia Praw uznaje sig dzieni ztozenia 7gdania
o.dpowxednio natychmiastowego lub wczeéniejszego wykupu, (i) otwarcia likwidacji Emitenta

kIE(.jy za Dzier Ustalenia Praw uznaje sie dzied otwarcia likwidacji Emitenta, (ifi) poiqczeni;
En?|tenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej,ljeieli podmiot

k.tory wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada uprawnien do ich emitowania,
kiedy za Dzied Ustalenia Praw uznaje sig odpowiednio dzien potgczenia podziatu Iuk;
p.rzeksztafcenia formy prawnej Emitenta, (iv) wykupu Obligacji, ktéry nastepuje pc; Dniu Wykupu

lfxedy za Dzieri Ustalenia Praw uznaje sie 2 {drugi) Dzien Roboczy po dniu, w ktérym kwcF))ta]
Swiadczenia zostata przekazana KDPW oraz (v) innych przypadkéw wskazanych w bezwzglednie
obowigzujgeych przepisach prawa lub Regulacjach KDPW, dla ktérych zastrzesono inny dzie:jako
Dzien Ustalenia Praw;
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1.1.17.

1.1.18.

1.1.19.

1.1.20.

1.1.21.

1.1.22.

1.1.23.

1.1.24.

1.1.25.
1.1.26.
1.1.27.

1.1.28.

1.1.28.

1.1.30

11.31

1.1.32

,Dzieh Ustalenia Stawki Oprocentowania” oznacza dzien przypadajacy na cztery Dni Robocze
przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w ktdrym ma obowigzywaé dana Stopa Bazowa;

,Dzieri Wykupu” ma znaczenie nadane w pkt. 10.1 Podstawowych Warunkéw Emisji;

,Dziei Woczeéniejszego Wykupu” oznacza odpowiednio dzien Weczesniejszego Wykupu
na Zadanie Emitenta ustalony zgodnie z pkt. 11.4 Podstawowych Warunkéw Emisji lub dzien
Wezesniejszego Wykupu na 7adanie Obligatariusza ustalony zgodnie z pkt. 11.3 Podstawowych
Warunkéw Emisji;

,Dzieft Zakoficzenia Przyjmowania Zadaii” ma znaczenie nadane w pkt.11.3.6 Iit. a)
Podstawowych Warunkow Emisji;

Emitent” lub ,,Spétka” oznacza spdtke CAVATINA Holding S.A. siedzibg w Krakowie, ul. Wielicka
20, 30-552 Krakéw, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-$rédmieécia w Krakowie, X! Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000680167, NIP: 6793154645,
REGON: 368028192, o kapitale zaktadowym w wysokosci 330.538.442,00 zt {wptaconym
w catoéci), dla ktérej prowadzona jest strona internetowa pod adresem www/.Jcavatinal.]pl,
bedgcg emitentem Obligacji;

LEUR” lub ,euro” oznacza jednostke walutowg wprowadzong na poczatku trzeciego etapu
Europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowej na mocy Traktatu ustanawiajgcego Wspdlnotg

Europejska;

,Ewidencja” oznacza ewidencie oséb uprawnionych z Obligacji danej serii emitowanych
z udziatem Agenta Emisji, o ktérej mowa w art. 7a ust. 4 pkt 4) Ustawy o Obrocie;

,Firma Inwestycyjna” lub ,NS” oznacza spdtke Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie,
ul. Prosta 67, 00-838 Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbhiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XllIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000018651, bedacyg firma
inwestycyjna, za poérednictwem ktdrej prowadzone bedg oferty publiczne Obligacji;

,GPW” oznacza Gietdg Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A.;
,Grupa Emitenta” oznacza tacznie Emitenta oraz Podmioty ZaleZne Emitenta;
,Grupa Poreczyciela” oznacza Poreczyciela oraz Podmioty Zaleine Poreczyciela;

,Kapitaly Wiasne Emitenta” oznacza warto$¢ bilansowa skonsolidowanego kapitatu wlasnego
Grupy Emitenta wykazanego w ostatnim, zbadanym przez biegtego rewidenta, skonsolidowanym
rocznym sprawozdaniu finansowym Emitenta lub skonsolidowanym pétrocznym sprawozdaniu
finansowym Emitenta;

JKDPW” oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartoéciowych S.A. oraz, o ile z kontekstu nie
wynika inaczej, system depozytowy prowadzony przez te spotke;

,Kodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks Cywilny;

,Kodeks Postepowania Cywilnego” oznacza ustawg 2 dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks
postepowania cywilnego;

Kontrahent Centralny” oznacza licencjonowanego kontrahenta centralnego, za posérednictwem
ktérego sa rozliczane transakcje, ktére wykorzystujg WIBOR izabezpieczaja ryzyko jego zmian,
w szczegdlnosci LCH Ltd lub KDPW_CCP S.A,;
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1.1.33.

1.1.34.

1.1.35.

1.1.36.

1.1.37.

1.1.38.

1.1.39.

1.1.40.

1.1.41.

1.1.42.

1.1.43.

1.1.44.

»Korekta” oznacza okreslone zgodnie z pkt. 13.5.7 Podstawowych Warunkéw Emisji wartos¢ lub
dziatanie, ktére jest stosowane, aby ograniczyé¢ ekonomiczne skutki w odniesieniu do Obligacji
wynikajace z zastgpienia WIBOR Wskaznikiem Alternatywnym;

»Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek od Obligacji obliczang i nalezng zgodnie z pkt. 12
Podstawowych Warunkéw Emisji;

~Kwota Wykupu” oznacza kwote réwna wartoéci nominaine] jednej Obligacji na dany Dzien
Ptatnodci;

~Maria” oznacza wartogé procentowq stuigcg do ustalenia Oprocentowania Obligacji danej serii
0 oprocentowaniu zmiennym, ktéra to wartosé procentowa lub sposéb jej ustalenia zostanie
okreslona przez Emitenta w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji;

»~Materialy informacyjne” oznacza tacznie sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi przepisami
Prawa oraz przyjetymi przez dang spétke zasadami (polityka) rachunkowodci: (i) jednostkowe
i skonsolidowane raporty ckresowe sporzadzane przez Emitenta zgodnie z art. 56 ust. 1 pkt 2
Ustawy o Ofercie (z zastrzeZeniem, ze w przypadkach okreslonych przepisami prawa Emitent
uprawniony jest do sporzadzania wylacznie raportéw skonsolidowanych), przy czym sporzadzane
przez Emitenta skonsolidowane raporty roczne oraz skonsolidowane raporty pétroczne zawieraé
bedg dodatkowo informacje o wysokosci Wskaznika Zadtuzenia Netto na dzier,, na ktéry
sporzgdzone zostato sprawozdanie finansowe objete danym raportem okresowym, (i) roczne
jednostkowe sprawozdania finansowe Porgczyciela oraz roczne skonsolidowane sprawozdania
finansowe Grupy Poreczyciela wraz z opinig biegtego rewidenta, (iii) pétroczne skonsolidowane

sprawozdania finansowe specjainego przeznaczenia Grupy Poreczyciela i (iv) o ile Porgezyciel,
podjat decyzje o ich sporzadzeniu - péiroczne jednostkowe sprawozdania finansowe specjalnego S

przeznaczenia Poreczyciela;

»Obligacje” oznacza emitowane przez Emitenta, w ramach Programu, w jednej lub wiekszej
liczbie serii, obligacje zwykte na okaziciela, ktérych warunki emisji okresla¢ bedg Podstawowe
Warunki Emisji | Ostateczne Warunki Emisji danej serii Obligacji;

»Obligatariusz” oznacza osobe, na ktére] Rachunku Papierdw Wartosciowych jest
zarejestrowana przynajmniej jedna Obligacja lub osobg uprawniong z co najmniej jednej Obligacji
zapisanej na Rachunku Zbiorczym, z zastrzeZeniem, Zze w przypadku Obligacji danej serii
emitowanych z udziatem Agenta Emisji, do czasu zarejestrowania takich Obligacj.i w KDPW
za Obligatariusza bedzie uwazaé sig podmiot wskazany w Ewidencji jako uprawniony z Obligacji;

»Obowigzkowa Amortyzacja” ma znaczenie nadane w pkt. 12.1 Podstawowych Warunkéw
Emisji;

»0dsetki” oznacza nalesne Obligatariuszom $wiadczenie okresowe 7 tytutu Obligacji, obliczane
I naleine zgadnie z pkt. 13 Podstawowych Warunkéw Emisji;

»Ogloszenie Braku Reprezentatywnosci’ oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajgcy
publicznego o$wiadczenia, e WIBOR przestat lub przestanie byé reprezentatywny
dla wtasciwego dla niego rynku bazowego lub rzeczywistoéci ekonomicznej, ktérg WIBOR miat
mierzy¢ i ze brak jest mozliwoéci do przywrécenia takiej reprezentatywnosci;

~Ogloszenie Kofica Publikacji’ oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajaey oficjalnego
oswiadczenia, ie WIBOR przestat lub przestanie by¢ publikowany na state, a w dacie tego
o$wiadczenia nie zostat wyznaczony nastepca, ki6ry bedzie nadal obliczat lub publikowat WIBOR;

»Okres Odsetkowy” oznacza okres, od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego,
tj. Dnia Emisji (wigcznie z tym dniem) do pierwszego Dnia Platnoéci Odsetek (z wytaczeniem tego
dnia) lub Dnia Wezesniejszego Wykupu (z wytaczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny okres
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1.1.45.

1.1.46.

1.1.47.

1.1.48.

1.1.49.

1.1.50.

1.1.51.

1.1.52.

1.1.53.

1.1.54.

1.1.55.

1.1.56.

1.1.57.
1.1.58.

1.1.59.

1:1.60.

trwajacy od poprzedniego Dnia Ptatnosdci Odsetek {whacznie) do nastepnego Dnia Platnosci
Odsetek {z wytaczeniem tega dnia). Szczegétowe daty rozpoczecia i zakoriczenia poszczegdlnych
Okreséw Odsetkowych zostang wskazane w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji;
,Okres Opéinienia w Powiadomieniu” ma znaczenie nadane w pkt. 11.3.6 lit. e) Podstawowych
Warunkdw Emisji;

,Oprocentowanie” oznacza dla Obligacji danej serii o statym oprocentowaniu — okreslong
w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji stalg wartoé¢ wyrazong w procentach,
a dla Obligacji danej serii 0 zmiennym oprocentowaniu — okreélong w Ostatecznych Warunkach
Emisji danej serii Obligacji Stope Bazowg powiekszong o Marie, na podstawie ktérej nastgpuje

obliczenie wysokosci Odsetek;

Ostateczne Warunki Emisji danej serii Obligacji” oznacza ostateczne warunki emisji
sporzadzone przez Emitenta dla danej serii Obligacji zgodnie z wzorem stanowigcym Zatgcznik

nr 14.4 do Prospektu;

,Oswiadczenia Poreczyciela o Poddaniu sie Egzekucji” ma znaczenie nadane w pkt. 14.3
Podstawowych Warunkdw Emisji;

,Oswiadczenie Zgodnoéci” ma znaczenie nadane w pkt. 16.4 Podstawowych Warunkéw Emisji;

PLN”, ,zt” lub ,zoty” eznacza poiski ztoty, tj. oficjalny érodek ptatniczy w Rzeczpospolitej
Polskiej zgadnie z ustawg z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji zfotego;

Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot
prowadzgcy Rachunek Papieréw Wartoéciowych, na ktérym zarejestrowane sg Obligacje;

,Podmiot Wyznaczajgcy’ oznacza Komisjg Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski,
administratora WIBOR lub organizacje branzowg lub migdzyinstytucjonalng grupe roboczg, ktérg
wskazata Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski i ktéra zajmuje sig
przygotowaniem propozycji zastapienia WIBOR innym wsk;inikiem referencyjnym;

,Podmioty Zaleine Emitenta” oznacza podmioty objgte skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Emitenta;

Podmioty Zaleine Poreczyciela” oznacza podmioty objgte skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Poreczyciela;

,Poreczenia” ma znaczenie nadane w pkt. 14.2 Podstawowych Warunkéw Emisji;

Poreczyciel” oznacza spotke CAVATINA sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, ul. Wielicka 20, 30-552
Krakéw, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000528885, bedaca podmiotem udzielajgcym

Poreczen;

Prawo Restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne;
,Prawo Upadiosciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadioéciowe;

Program” oznacza ustanowiony przez Emitenta na podstawie Uchwat o Programie prospektowy
program emisji obligacji otacznej wartoéci nominalne] wyemitowanych i niewykupio’n'ych-
obligacji nie wyiszej niz 150.000.000 zt (sto pigédziesiat milionéw ztotych) lub réwnowartosé tej
kwoty wyrazona w EUR;

Prospekt” oznacza zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego prospekt podstawowy

sporzadzony przez Spétke w zwiazku z ofertami publicznymi Obligacji prowadzonymi w ramach
Programu i w celu ubiegania sig o dopuszczenie Obligacji do obrotu na Rynku Regulowanym lub
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1.1.61.
1.1.62.

1.1.63.

1.1.64.

1.1.65.

1.1.66.

1.1.67.

1.1.68.

1.1.69.

1.1.70.

1.1.71.

1.1.72.

1.1.73.

1.1.74.
1.1.75.

1.1.76.

1.1.77.

0 wprowadzenie Obligacji do obrotu w ASO, wraz z suplementami i komunikatami
aktualizujgcymi;

~Przypadek Naruszenia” ma znaczenie nadane w pkt. 11.3.3 Podstawowych Warunkéw Emisji;
~Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek zbiorczy;

~Rachunek Papieréw Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartoéciowych w rozumieniu
art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

~Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie;

~Regulacje ASO” oznaczajg obowfgzujgce regulaminy, uchwaly, procedury iinnego rodzaju
regulacje przyjete przez GPW okreélajace zasady dziatania alternatywnego systemu obrotu
Catalyst, w szczegélnosci Regulamin ASO;

~Regulacie KDPW” oznacza obowiazujace regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje
przyjete przez KDPW, okreslajace sposébh prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-
rozliczeniowego, w szczegdlnoéci Regulamin KDPW i Szczegdétowe Zasady Dziatania KDPW;

~Regulacje Rynku Regulowanego” oznaczajg obowigzujgce regulaminy, uchwaty, procedury
i innego rodzaju regulacje przyjete przez GPW okreélajgce zasady dziatania rynku regulowanego
Catalyst, w szczegdlnosci Regulamin GPW;

»Regulamin ASO” oznacza Regulamin alternatywnego systemu obrotu (stan prawny na dzieri 21
sierpnia 2023 r., z péZniejszymi zmianami);

~Regulamin GPW” oznacza Regulamin GPW {stan prawny na dzien 15 grudnia 2022 The

z pézniejszymi zmianami);

~Regulamin KDPW” oznacza Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Wartoéciowych SA )

w Warszawie (stan prawny na dzieri 01 stycznia 2024 1., z péZniejszymi zmianami);

»Resi Capital” oznacza Resi Capital S.A. z siedzibg w Krakowie, ul. Wielicka 20, 30-552 Krakéw,
wpisang do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS: 0000838642, bedacy spétka posrednio zalezna Poreczyciela;

»Rozporzadzenie 2017/1129” lub ,Rozporzadzenie Prospektowe” oznacza Rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)2017/1129 7 dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu,
ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng papieréw wartoéciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE;

~Rozporzgdzenie o Wskainikach Referencyjnych” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UF) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych
Jjako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych 1 umowach finansowych lub do
pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE
oraz rozporzgdzenie (UE) nr 596/2014;

»Rynek Regulowany” oznacza rynek regulowany prowadzony przez GPW;
»Statut” oznacza statut Spétki;

»Stopa Bazowa" oznacza ustalong zgodnie z pkt. 13.5 Podstawowych Warunkéw Emisji
i wskazang w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji stope bazowa, majgca
zastosowanie do obliczenia Oprocentowania Obligacji danej serii 0 oprocentowaniu zmiennym;

»Strona Internetowa Emitenta” oznacza strong internetowy Emitenta dostepng pod adresem
wwwl[.Jcavatinal.]p! lub innym, ktéry go zastgpi;
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1.1.78.

1.1.75.

1.1.80.

1.1.81.

1.1.82.

1.1.83.

1.1.84.

1.1.85.

1.1.86.

1.1.87.

1.1.88.

1.1.89.

1.1.90.

1.1.91.

1.1.92.

1.1.93.

,SzczegStowe Zasady Dziatania KDPW” oznacza Szczegétowe Zasady Dziatania Krajowego
Depozytu Papieréw Wartoiciowych (stan prawny na dziert 01 stycznia 2024 r., z pdZniejszymi
zmianami);

Swiadectwo Depozytowe” oznacza $wiadectwo depozytowe w rozumieniu art. 9 Ustawy
o Obrocie; '

Uchwaty o Programie” oznacza tacznie uchwatg Rady Nadzorczej Emitenta nr 1/03/2024 z dnia
07 marca 2024r. wsprawie wyrazenia zgody na ustanowienie w Spdice prospektowego
programu emisji obligacji oraz uchwate Zarzadu Emitenta nr 1/03/2024 z dnia 08 marca 2024r.

w sprawie ustanowienia w Spétce prospektowego programu emisji obligacj;

,Umowa Administrowania Zabezpieczeniami” ma znaczenie nadane w pkt. 14.1 Podstawowych
Warunkéw Emisji;

,Ustawa AML” oznacza ustawe z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pienigdzy oraz
finansowaniu terroryzmu;

,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawg z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach;

,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi;

,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych; ‘

Sci” nia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci;
,Ustawa o Rachunkowosci” oznacza ustaweg z d

Warunki Emisji” oznaczaja tacznie dla Obligacji danej serii Podstawowe Warunki Emisji
i Ostateczne Warunki Emisji danej serii Obligacji;

‘Woezeéniejszy Wykup” oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na warunkach
okredlonych w pkt. 10.2 Podstawowych Warunkéw Emisji;’

WIBOR” oznacza wskaznik referencyjny WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate), ktérego
administratorem na Date Prospektu jest GPW Benchmark S.A. i ktérego stawki ustalane sa na
fixingu zgodnie z,Regulaminem Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR”, a nastgpnie
publikowane w danym dniu roboczym przez wyzej wymienionego administratora, lub za
posrednictwem uprawnionych dystrybutoréw informacji;

WIRON” oznacza wskaznik referencyjny okreslony w Regulaminie Indeksu Stopy Procentowej
WIRON przyjetym Uchwatg Zarzadu GPW Benchmark nr 85/2022 z dnia 30 listopada 2022 r. lub
innym dokumencie, kidry go zastgpi;

Wskaznik Alternatywny” oznacza wskaznik referencyjny, ustalony zgodnie z pkt. 13.5.5, kitdry
zastepuje WIBOR lub WIRON w sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji;

L Wskaznik Zadtuzenia Netto” oznacza stosunek tacznej wartosci Zadfuzenia Finansowego Netto
Grupy Emitenta do Aktywéw Netto Grupy Emitenta, obliczany kazdorazowo na dzie, na ktéry
sporzadzono roczne lub odpowiednio pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Emitenta i ustalany na podstawie danych zawartych w opublikowanym przez Emitenta
odpowiednio rocznym lub pétrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Emitenta;

,Zadtuzenie Finansowe” oznacza skonsolidowane zadtuzenie danej spétki [ub grupy kapitatowej

{w zaleznoéci od kontekstu) (bez podwdjnego liczenia) z tytutu:
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1.2.

2.1.

a)  pozyczonych Srodkéw pienigznych, udostepnionych przez banki lub inne pcedmioty i oscby
trzecie,

b)  obligacji lub innych dhuinych papieréw wartosciowych,

¢} wszelkich zobowigzan z tytutu uméw leasingu lub sprzedazy ratalnej, ktére zgodnie ze
stosowanymi przez odpowiednio dang spdtke lub spétke dominujacg w grupie kapitatowej
zasadami (polityka) rachunkowosci s traktowane jako zobowigzania bilansowe,
z wylgczeniem zohowigzan z tytutu uzytkowania wieczystego gruntu, oraz

d) oprocentowanych umownie kwot pozyskanych w ramach innych transakcji, majgcych

z gospodarczego punktu widzenia skutek pozyezki {przy czym dla unikniecie watpliwoéci

za takowe nie sg uznawane zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zaliczek, przedptat lub
zadatkéw otrzymanych z tytutu sprzedazy nieruchomoéci lub ich czesci, w szczegdlnosci z
tytufu zawartych uméw deweloperskich i przedwstepnych sprzedazy mieszkan) oraz
zobowigzar z tytutu faktoringu odwrotnego,

powigkszone o wartoé¢ udzielonych przez odpowiednio dang spétke lub spétki z grupy
kapitatowej za zobowigzania podmiotéw spoza jej grupy kapitatowej gwarancji, poreczen,

wystawionych weksliiinnych tytutéw prawnych, ktére moga skutkowaé powstaniem zobowiazah .

finansowych, do niiszej z nastepujacych kwot: (i) biezacego salda gwarantowanego lub’

poreczanego zobowigzania albo (i) maksymalnej wysokosci udzielonej gwarancji; 0

1.1.94. ,Zadluienie Finansowe Netto Grupy Emitenta” oznacza taczng wartosé bilansow;i,

5

skonsolidowanego Zadtuzenia Finansowego Grupy Emitenta pomniejszong o:

a) skonsolidowang warto$é érodkéw pienigZnych iich ekwiwalentéw posiadanych przez Grupe

Emitenta,

b)  wartosé depozytdw ustanowionych w celu zabezpieczenia sptaty Zadtuzenia Finansowego
Grupy Emitenta,

c)  warto$¢ srodkéw pienieznych o ograniczone] dostepnosci w zwigzku z wptatami z tytutu
zawartych uméw deweloperskich i przedwstepnych sprzedaiy mieszkan na rachunki
powiernicze;

11.85. ,Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza reprezentacje ogétu Obligatariuszy uprawnionych
z Obligacji w rozumieniu art. 46 Ustawy o Obligacjach.

O ile z kontekstu nie wynika wprost inaczej w Podstawowych Warunkach Emisji:
1.2.1.  wszelkie odniesienia do jakiegokolwiek dokumentu obejmujg wszelkie jego zmiany oraz
zataczniki;

1.2.2.  wszelkie odniesienia do przepisu prawa nalezy interpretowaé, jako odniesienia do tredci tego
przepisu z kazdorazowymi zmianami lub, w razie jego uchylenia lub utraty mocy obowigzujgcej
do przepisu, ktéry go uchylit, albo ktéry reguluje zasadniczo taksg sama materig, jak przepis
uchylony;

1.2.3.  wszelkie odniesienia do jakiegokolwiek podmiotu oznaczajg réwniez nastgpcdéw prawnych
takiego podmiotu.

STATUS PRAWNY OBLIGACI!

Kazda Obligacja jest dtuznym papierem wartoéciowym na okaziciela emitowanym w serii, w ktérym
Emitent stwierdza, Ze jest dfuinikiem Obligatariusza izobowiagzuje sie wobec niego do spetnienia
$wiadczen pienieznych szczegétowo okreélonych w Warunkach Emisji, w sposdb iw terminach w nich
okreslonych.
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2.2,

2.3.

Obligacje stanowig nieodwotalne, niepodporzadkowane i bezwarunkowe zohowigzania Emitenta, réwne
i bez pierwszenistwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkdéw wynikajgcych
z bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa) réwne wzglgdem wszystkich pozostatych, obecnych lub

przysztych, niezabezpieczonych rzeczowo i niepodporzgdkowanych zobowiazan Emitenta.

Obligacje nie maja formy dokumentu. Prawa z Obligacji powstajg z chwila:

2.3.1. w przypadku Obligacji danej serii emitowanych z udziatem Agenta Technicznego - zapisania ich
po raz pierwszy na Rachunku Papieréw Wartosciowych lub na Rachunku Zbiorczym i przystuguja
osobie bedgcej posiadaczem tego Rachunku Papieréw Wartosciowych lub odpowiednio osobie
wskazane] podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako
osoba uprawniona z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym w liczhie wynikajacej

z tego wskazania;

2.3.2.  w przypadku Obligacji danej serii emitowanych z udziatem Agenta Emisji — zapisania ich
po raz pierwszy w Ewidenc]i i do czasu rejestracji Obligacji w KDPW przystuguja osobie wpisanej
w Ewidencji jako posiadacz Obligacji. Od dnia rejestracji Obligacji w KDPW skutkujgcej zapisaniem
Obligacii na Rachunku Papieréw Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym Obligacje bedg
przystugiwa¢ osobie bedacej posiadaczem tego Rachunku Papieréw Wartosciowych lub
odpowiednio osobie wskazanej podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza
tego rachunku jako asoba uprawniona z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym

w liczbie wynikajacej z tego wskazania.
Emitent, a w przypadku niewykenania przez Emitenta jego zobowigzan z tytutu Obligacji — Poreczyciel
na zasadach okreélonych w pkt. 14 Podstawowych Warunkéw Emisji, sa jedynymi podmiotami, od ktdrych
Obligatariusze mogg dochodzi¢ spetnienia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji.
PODSTAWA PRAWNA | TRYB EMISJI OBLIGACII

Obligacje emitowane sg zgodnie z Rozporzgdzeniem Prospektowym, Ustawg o Obligacjach i Uchwatami
o Programie, na podstawie uchwat Zarzadu Emitenta o emisji ppszczegélnych serii Obligacji oraz przyjeciu

Ostatecznych Warunkéw Emisji danej serii Obligacji.

Do Obligacji majg réwniez zastosowanie wiasciwe przepisy prawa dotyczace instrumentéw finansowych,
a takze whadciwe Regulacje KDPW i odpowiednio Regulacje Rynku Regulowanego lub Regulacje ASO.

Obligacje emitowane sa w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, t]. w trybie oferty publicznej papieréw
wartoéciowych w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia 2017/1128, prowadzonej w oparciu o Prospekt.

Szczegétowy tryb powstania praw z Obligacii danej serii i rejestracji Obligacji danej serii w KDPW,
tj. czy emisja Obligacji danej serii prowadzona bedzie z udziatem Agenta Technicznego czy z udziatem
Agenta Emisji, zostanie kazdorazowo okreslony przez Emitenta w Ostatecznych Warunkach Emisji danej

serii Obligacji.

Inwestor moze zloiyé zapis na Obligacje w formie pisemnej lub w postaci elektronicznej, w sposéb
szczegbtowo okreslony w Prospekcie.

ZBYWALNOSC OBLIGACII

Zbywalno$¢ Obligacji nie jest ograniczona.

Przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastepowad:

42.1. w przypadku Obligacji danej serii emitowanych z udziatem Agenta Technicznego: zgodnie
z przepisami Ustawy o Obligacjach, Ustawy o Obrocie | Regulacjami KDPW;

422, w przypadku Obligacji danej serii emitowanych z udziatem Agenta Emisji: do dnia rejestracji
Obligacji w Depozycie ~ zgodnie z przepisami Ustawy o Obligacjach i Ustawy o Obrocie, a od dnia
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4.3.

5.1.

6.1

7.1.

7.2.

7.3.

8.1.

9.1.

9.2.

9.3.

9.4.

9.5.

rejestracji Obligacji w Depozycie zgodnie z przepisami Ustawy o Obligacjach, Ustawy o Obrocie
i Regulacjami KDPW.

Emitent bgdzie ubiegaé sig 6 dopuszczenie i wprowadzenie Obligacji do obrotu na Rynku Regulowanym
lub (w przypadku niespetnienia kryteriéw dopuszczenia Obligacji danej serii do obrotu na Rynku
Regulowanym} wprowadzenie Obligacji do obrotu w ASO.

CEL EMISJI

Emitent moze okresli¢ cel emisji Obligacji danej serii w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii
Obligacji.

WALUTA OBLIGACH

Obliga'cje beda emitowane w walucie polskiej (PLN) lub w euro (EUR). Waluta emisji Obligacji dane] serii
zostanie okreslona w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serij Obligacji.

WARTOSE NOMINALNA | CENA EMISYINA

Wartos¢ nominaina jednej Obligacji zostanie okreélona w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii
Obligacji, z zastrzezeniem mozliwosci jej poiniejszego obniZenia w drodze Wezeéniejszego Wykupu czesci

wartosci nominalnej wszystkich Obligacji danej serii (Wezesdniejszy Wykup skutkujacy obnizeniem wartoéci

nominalne] Obligacji danej serii, nieprowadzacy do umorzenia wykupowanych Obligacji danej serii).

Cena Emisyjna jednej Obligacji danej serii zostanie okreélona w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii 4
Obligacji. '\

Emitent moze przewidzie¢ w Ostatecznych Warunkach Emisji danéj serii Obligacji mozliwoé¢ optacenia
Ceny Emisyjnej takich Obligacji danej serii w drodze zaliczenia na jej poczet wierzytelno$ci inwestora
z tytutu wykupu lub odkupu przez Emitenta posiadanych przez inwestora obligacji Emitenta.

PROG EMISJI

Emitent nie okreslit progu emisji w rozumieniu art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.
SWIADCZENIA Z OBLIGACII

Obligatariuszom przystuguje prawo wytgcznie do nastepujacych swiadczeri:

9.1.1.  $wiadczenia pienigZznego polegajacego na zaptacie Kwoty Wykupu;

9.1.2.  $wiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie Kwoty Odsetek;

9.1.3. $wiadczenia pienigznego dodatkowego (premii) z tytutu Wezedniejszego Wykupu na zgdanie
Emitenta, o ktérym mowa w pkt. 11.4.7 Podstawowych Warunkéw Emisji, w przypadku jego
zastrzezenia w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji.

Z Obligacjami nie jest zwigzane prawo do uzyskania éwiadczenia niepienigznego ze strony Emitenta.

Swiadczenia pienigzne z Obligacji spetniane beda (i) w PLN ~ w przypadku Obligacji danej serii
emitowanych w PLN albo (i) w EUR — w przypadku Obligacji danej serii emitowanych w EUR.

Pfatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedq za posrednictwem KDPW i wilasciwego Podmiotu
Prowadzacego Rachunek zgodnie z Regulacjami KDPW i regulacjami danego Podmiotu Prowadzacego
Rachunek, na rzecz oséb bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw poprzedzajgcym dany Dzien
Piatnodci. W zwigzku z powyzszym, miejscem spetnienia $wiadczenia z Obligacji jest siedziba Podmiotu
Prowadzacego Rachunek, na ktéry spetniane jest powyisze éwiadczenie.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane bez potracen z tytutu roszczen wzajemnych (chyba
Ze takie potrgcenia sg wymagane zgodnie z prawem) oraz beda dokonywane z uwzglednieniem przepisow
prawa obowigzujgcego w Dniu Platnodci.
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9.6.

9.7.

9.8.

10.3.

11.

10.4.

10.5.

10.6.

11.1.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane z uwzglednieniem odpowiednich potracen
lub pobran z tytutu podatkéw, optat lub innych naleznosci publicznoprawnych, jesli obowigzek dokanania
przez Emitenta (lub inny podmiot) takiego potrgcenia lub pobrania wynika z przepiséw prawa
obowigzujacego w Dniu Platnoéci. Emitent nie bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy zwrotu kwot
wyréwnujacych pobrane podatki ani zadnych dodatkowych ptatnodci, jezeli z jakakolwiek pfatnoscig
7 tytutu Obligacji zwiazany bedzie obowigzek pobrania zaptaty jakiegokolwiek podatku, optaty lub innych

" naleznoéci publicznoprawnych.

informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje | dokumenty wymagane przez
Podmiot Prowadzacy Rachunek powinny by¢ przez Obligatariusza przekazane w formie iw terminach
okreélonych w regulacjach wewnetrznych takiego podmiotu. Dia uniknigcia watpliwoéci, brak ptatnoscina

rzecz Obligatariusza éwiadczenia pienigznego z tytutu Obligacji spowodowany brakiem przekazania przez

tego Obligatariusza informacji o numerze rachunku lub wskazaniem przez Obligatariusza

nieprawidtowego rachunku nie stanowi zwtoki lub opdZnienia Emitenta w spetnieniu takiego $wiadczenia.
W przypadku opénienia Emitenta w spefnieniu $wiadczen z tytutu Obligacji Obligatariuszom przystugiwaé
beda odsetki ustawowe za opdznienie.

WYKUP OBLIGACII

7 zastrzeseniem pkt. 10.2 Podstawowych Warunkéw Emisji, Dniem Wykupu jest dzien okreslony przez
Emitenta w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji, przy czym Dziert Wykupu Obligacji danej
serii przypadaé bedzie nie péZniej niz 5 lat od Dnia Emisji Obligacji tej serii.

Wykup Obligacji moze nastapi¢ w dniu ustalonym zgodnie z pkt. 11 i 12 Podstawowych Warunkéw Emisji,
w ktérym Obligacje stang sig¢ wymagalne przed Dniem Wykupu {,Dzien Wczesniejszego Wykupu”):
10.2.1. na zgdanie Obligatariusza zgodnie z pkt. 11.3 Podstawowych Warunkow Emisji lub

10.2.2. na zadanie Emitenta zgodnie z pkt. 11.4 Podstawowych Warunkéw Emisji lub

10.2.3. w wyniku Obowiazkowej Amortyzacji zgodnie z pkt. 12 Podstawowych Warunkow Emisji.‘

Jezeli Dzien Wykupu przypadnie na dzieri niebedgcy Dniem Roboczym, Obligacje zostang wykupione
w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po Dniu Wykupu, bez prawa zadania odsetek za opdznienie
lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Wykup Obligacji (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu) nastgpi poprzez zapfate przez
Emitenta na rzecz Obligatariusza za kazdg Obligacje Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek, a w przypadku
Wezesniejszego Wykupu na zadanie Emitenta takze premii, o ktérej mowa w pkt. 11.4.7 Podstawowych
Warunkéw Emisji, o ile wyptata takiej premii zostanie przewidziana w Ostatecznych Warunkach Emisji

danej serii Obligacji.

Wykupione Obligacje podiegaja umorzeniu.

Zgodniez art. 6 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Obligacjach, Emitent przewiduje mozliwoéé zaliczenia wierzytelnosci

z tytutu wykupu Obligacji na poczet ceny nabycia obligacji emitowanych w przysztosci.

WCZESNIEISZY WYKUP OBLIGACII

Natychmiastowy wykup w przypadku likwidacji Emitenta zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach

11.1.1. W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem
otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit.

11.1.2. W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaptaci Obligatariuszowi kwote réwnga
. sumie Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek naliczonych od dnia rozpoczgcia Okresu Odsetkowego

do dnia natychmiastowego wykupu {z wytaczeniem tego dnia).
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11.2. Natychmiastowy wykup w przypadku polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
przeksztatcenia zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach

11.3.

11.2.1.

11.2.2.

W przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy

prawnej, wszystkie Obligacie podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem takiego

potaczenia, podziafu lub przeksztatcenia, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowiazki Emitenta

zozjcufunobligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnieri do emitowania
igacji.

W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zapfaci Obligatariuszowi kwote réwng
sumle. Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego
do dnia natychmiastowego wykupu (z wylgczeniem tego dnia).

Opcja Wczesniejszego Wykupu na zadanie Obligatariusza

11.3.1.

11.3.2.

11.3.3.

Weczedniejszy wykup zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach

a) W przypadku, gdy Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w catosci
I'ub \/}/czesu, zobowigzan wynikajgcych z Obligacji danej serii kazdy Obligatariusz moze
zgdac wykupu posiadanych Obligacji danej serii.

b)  Obligatariusz moze zadaé wykupu Obligacji danej serii réwniez w przypadku niezawinionego
przez Emitenta opéinienia w speinieniu ktéregokolwiek ze éwiadczen z tytutu Obligacji;‘r"

danej serii, nie krétszego jednak niz 3 dni.
Wezesniejszy Wykup zgodnie z art. 74 ust. 3 Ustawy o Obligacjach

W Przypadku, gdy Emitent nie ustanowit lub nie spowodowat ustanowienia zabezpieczenia
Obl-lgaqr danej seril wterminach wynikajacych z Warunkéw Emisji, Obligacje te podlegajg
na zadanie Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi. '

Inne przypadki Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza

W przypadku, gdy wystapi kidrekolwiek ze zdarzen wskazanych ponizej {,Przypadki
Naruszenia”), kazdy Obligatariusz moze zada¢ wezesniejszego wykupu posiadanych przez niego
Obligacji:

a)  Brak sptaty Zadtuzenia Finansowego:

I jakiekolwiek Zadfuzenie Finansowe Poreczyciela lub jakiegokolwiek Podmiotu Zaleznego
Porgczyciela, w tacznej wysokosci réwnej co najmniej 10% Kapitatéw Wtasnych Emitenta
lub réwnowartosci tej kwoty w innej walucie, stanie sig wymagalne przed pierwotnie
ustalonym terminem wymagalnosci na skutek naruszenia warunkdw umowy bedgcej
podstawg takiego Zadtuzenia Finansowego, za$ Porgczyciel lub odpowiednio Podmiot
.ZaleZny Poreczyciela, nie dokona sptaty takiego Zadiuzenia Finansowego w terminie
Jeg.o wymagalnodci lub po uplywie dodatkowego ustalonego terminu do zaptaty lub
winny sposéb nie usunie naruszenia, co skutkowaé bedzie brakiem wymagalnosci
Zadfuzenia Finansowego; fub

ii. w pierwotnym terminie wymagalnosci (lub po uptywie dodatkowego ustalonego dla
.danego Zadtuzenia Finansowego terminu do zaphaty), nie zostanie dokonana sptata
jakiegokolwiek Zaduzenia Finansowego Porgezyciela lub Podmiotu Zaleznego
Porgczyciela, w tacznej wysokoscl réwnej co najmniej 10% Kapitatéw Wrtasnych Emitenta
lub réwnowartosci tej kwoty w innej walucie.
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Naruszenie WskaZnika Zadtuzenia Netto:

Wskasnik zadtuzenia Netto {w zaokragleniu do czgscl setnych) bedzie wyzszy niz 0,60
(szedtdziesiat setnych), chyba ze Zgromadzenie Obligatariuszy wyrazi w formie uchwaty

zgode na czasowe przekroczenie Wskaznika Zadtuzenia Netto.

Zysk. Wyptata dywidendy:

Bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, przed dniem spehienia wszystkich $wiadczen
pienieznych z tytutu Obligacji Porgczyciel dokona wyptat z tytutu uczestnictwa w spoice
Poreczyciela na rzecz ktoregokolwiek z udziatowcdw Poreczyciela (w tym w szczegdlnosci
z tytlﬂu obnizenia kapitatu zaktadowego, umorzenia udziatow lub nabycia udziatow, wyplaty
zysku (dywidendy) lub zaliczki na poczet zysku (dywidendy)) o wartosci przekraczajgce]
jednorazowo lub tgcznie w okresie kolejnych 12 miesigey kalendarzowych 40.000.000 PLN

(czterdziesci milionéw ztotych).

Brak platnosci zasadzonych kwot:

Poreczyciel lub Podmiot Zaleiny Porgczyciela nie zapfaci w wymaganym terminie kwoty
réwnej jednorazowo lub facznie w okresie kolejnych 12 miesiecy kalendarzowych
co najmniej 10% Kapitatéw Wiasnych Emitenta lub réwnowartosci tej kwoty w innej

"walucie, zasadzonej jednym lub wigcej prawomocnym orzeczeniem lub prawomocng

decyzjg administracyjng, od ktérych nie przystuguje $rodek zaskarzenia.

Obstrukcia zgromadzenia obligatariuszy:

Emitent:

w terminie 14 {czternastu) dni od dnia ztozenia stosownego zadania przez Obligatariuszy
nie zwota Zgromadzenia Obligatariuszy z terminem odbycia Zgromadzenia
Obligatariuszy przypadajgcym nie pézniej niz 28 {(dwadziescia osiem) dni po dniu
zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy pomimo prawidtowo zloZonego Zadania, lub
uniemozliwi W inny sposéb zwotanie lub odby&ie Zgromadzenia Obligatariuszy na

adanie Obligatariuszy z zachowaniem powyzszych termindw; lub

i

w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zakonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy
nie opublikuje na Stronie Internetowej Emitenta protokotu z przebiegu obrad

Zgromadzenia Obligatariuszy.

Udzielenie finansowania:

Bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, Porgczyciel lub jakikolwiek Podmiot Zaleiny
Poreczyciela udzieli po Dniu Emisji pozyczki, nabedzie obligacje lub dokona innej podobnej
transakcji majacej na celu udzielenie finansowania podmictowi spoza Grupy Porgczyciela,
z wylaczeniem:

i. nabywania polskich obligacji skarbowych;

ii. lokowania érodkéw pienieznych w bankach prowadzacych dziatalnoéé w Polsce;

udostepnienia finansowania dfuznego spdtkom celowym lub podmiotom bedgcym
wspéinikami w spétkach celowych, ktére to spotki sg podmiotami powigzanymi
z Poreczycielem oraz sg odpowiedzialne za projekt prowadzony przez Grupeg
Poreczyciela pod warunkiem, ze $rodki z pozyczki umotzliwig lub beda zwigzane

2 realizacjg projektu prowadzonego wspdlnie z Grupa Porgczyciela; oraz

iii.
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k)

iv. innych transakeji, ktérych taczna kwota, rozumiana jako nierozliczone saldo na dany
dzien, nie przekracza tgcznie w zadnym czasie kwoty réwnej co najmniej 10% Kapitatéw
Wrhasnych Emitenta [ub réwnowartosci tej kwoty w innej walucie.

Udzielenie poreczenia:

Bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, Poreczyciel lub jakikolwiek Podmiot Zaleiny
Porgczyciela udzieli po Dniu Emisji Obligacji danej serii poreczenia za zobowigzania
podmictu spoza Grupy Porgczyciela, z wylgczeniem: (i) poreczen za zobowigzania spétek
celowych lub podmiotéw bedgcych wspdlnikami w spétkach celowych, ktére to spstki sa
podmiotami powigzanymi z Porgczycielem oraz sg odpowiedzialne za projekt prowadzony
przez Grupg Porgezyciela pod warunkiem, Ze poreczane zobowigzanie jest zwigzane
zrealizacjg projektu prowadzonego wspélnie z Grupg Poreczyciela aoraz (i) innych
transakcji, ktérych tgczna kwota, rozumiana jako aktualne saldo udzielonych i niewygastych
poreczer na dany dzien, nie przekracza facznie w zadnym czasie kwoty 20.000.000 PLN
(dwadziescia milionéw ztotych) lub réwnowartosci te] kwoty w innych walutach.

Egzekucja:

Nastgpi zajecie egzekucyjne [ub ustanowienie zabezpieczenia w postepowaniu
zabezpieczajgcym w stosunku do jakiegokolwiek majatku Poreczyciela lub Podmiotu
Zaleinego Poreczyciela, w toku postgpowania lub postepowan, ktérych celem jest |
dochodzenie lub zabezpieczenie roszczeri wobec Poreczyciela lub Podmiotu Zaleznego /
Poreczyciela, ktdrych warto$¢ przekracza tacznie (w okresie kolejnych 12 miesiecy) kwote;;
10% Kapitatéw Wtasnych Emitenta lub jej réwnowartoéé w innych walutach, oile w ’cerminieit E

90 (dziewigtdziesieciu) dni od daty poinformowania witasciciela takiego przedmiotu 1*

o dokonaniu zajecia lub ustanowienia zabezpieczenia nie dojdzie do jei/jego uchylenia lub
wstrzymania lub  wtladciciel przedmiotu nie zaptaci kwoty bedacej przedmiotem

egzekucji/zabezpieczenia.

Brak notowania obligacii na Rynku Regulowanym lub w ASO:

W przypadku wprowadzenia Obligacji do obrotu na Rynku Regulowanym lub w ASO, zostang
one wycofane z obrotu na Rynku Regulowanym lub w ASO przed Dniem Wykupu na zgdanie
Emitenta zloZone bez uprzedniej zgody Zgromadzenia Obligatariuszy badz na podstawie
decyzji GPW.

Zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci:

Grupa Poreczyciela zaprzestanie prowadzenia w calosci dziatalnoéci gospodarczej lub
zaprzestanie prowadzenia dziatalnodei na rynku deweloperskim lub Grupa Poreczyciela
bedzie uzyskiwata z dziatalnosci zwigzanej z nieruchomogciami mniej niz 80% rocznych
skonsclidowanych przychodéw (w tym przychodéw wynikajacych z wyceny posiadanych
nieruchomosci do wartosci rynkowej) oraz wartoéé skonsolidowanych aktywéw Grupy
Porgcezyciela zwigzanych z nieruchomosciami powiekszona o wartosé skonsolidowang
$rodkéw pienieznych Grupy Poreczyciela wykazana w ostatnim sporzgdzonym rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Poreczyciela spadnie ponizej 70%
wartosci skonsolidowanych aktywéw Grupy Poreczyciela.

Niewyptacalno$é:

I Emitent lub Poreczyciel oglosi, ze stat sig niewyptacalny w rozumieniu przepiséw Prawa
Upadtosciowego lub Prawa Restrukturyzacyjnego; albo
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ii. Emitent [ub Poreczyciel uzna na piémie swoja niewyptacalnos¢ [ub z powodu
niemoznoéci terminowego wykonania swoich zobowigzan bgdzie prowadzit negocjacje

ze wszystkimi lub wigkszoécig swoich wierzycieli; albo

iii. Emitent lub Poreczyciel ztozy wniosek o wszczecie wobec Emitenta lub Poreczyciela
postepowania upadtosciowego, restrukturyzacyjnego lub podobnego.

I)  Niewykonywanie obowiazkéw informacyjnych:

Emitent nie opublikuje Materiatéw Informacyjnych zgodnie z pkt. 16.1116.2 Podstawowych
Warunkéw Emisji w odpowiednim terminie tam okre$lonym, a opéznienie w wykonaniu

takich obowiazkéw przekracza 15 (pietnascie) Dni Roboczych.

m) Rozporzadzenie majatkiem:

Bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, Poreczyciel lub jakikolwiek Podmict Zaleiny
Poreczyciela, w ramach pojedynczej transakeji lub kilku powiazanych lub niepowigzanych
ze sobg transakeji, rozporzadzi w catosci lub w czedci jakgkolwiek czgscig swojego majatku
o wartoéci co najmnie] 10% Kapitaléw Witasnych Emitenta, na warunkach razaco
odbiegajacych na niekorzyé¢ Poreczyciela lub Podmiotu Zaleznego Poreczyciela od
warunkéw rynkowych, | w przypadku zbycia, zbywane aktywo (zbywane aktywa) wg swojej
wartosci rynkowej nie zostanie {zostana) zastgpione innym aktywem (innymi aktywami)
o zblizonej lub wy?szej wartosci rynkowe], z wytgczeniem: (i) rozporzgdzen polegajacych na
ustanowieniu zabezpieczeri, wzwigzku z pozyskaniem finansowania dla dziafalnosci
Poreczyciela lub Podmiotu Zaleznego Poreczyciela lub spétek celowych, ktére to spotki sg
podmiotami powigzanymi z Porgczycielem oraz s3 odpowiedzialne za projekt prowadzony
przez Grupe Porgczyciela, (ii) rozporzadzen pomigdzy Poreczycielem oraz Podmiotami
Zaleznymi Poreczyciela lub pomigdzy Podmiotami Zaleinymi Porgczyciela oraz (iif)
rozporzadzenri dokonywanych w odniesieniu do przestarzatych, zuzytych lub zbednych

aktywow.

n) Wygaséniecie Poreczenia:

Poreczenie zabezpieczajgce Obligacje danej serii wygasnie lub zostanie prawomocnie

stwierdzona jego niewazno$¢ lub bezskutecznosé.

0) Przekroczenie dopuszezalne] wysokosci prowizii Resi Capital:

Emitent dokona lub zobowiaze sie do dokonania wyptaty na rzecz Resi Capital
wynagrodzenia z tytutu $wiadczonych przez Resi Capital narzecz Emitenta ustug zwigzanych
z organizacjg izarzadzaniem procesem sprzedazy lokali w projektach mieszkaniowych
realizowanych przez Emitenta w wysokoéci przekraczajacej 5% ceny sprzedazy brutto tych
lokali mieszkaniowych, w procesie sprzedazy ktérych Resi Capital $wiadczyta ww. ustugi

na rzecz Emitenta.

11.3.4. Emitent-zobowiazuje sie do informowania {w sposéb wskazany w pkt. 17.1 Podstawowych

Warunkéw Emisji) Obligatariuszy, Administratora Zabezpieczen 1 Firmy Inwestycyjnej
o jakimkolwiek przypadku wystapienia zdarzenri opisanych w pkt. 11.1 i 11.2 Podstawowych
Warunkéw Emisji niezwlocznie, ale nie pézniej niz w trzecim Dniu Roboczym po uzyskaniu przez
Emitenta wiedzy o takim zdarzeniu. Emitent zobowigzuje sig do informowania (w sposdb
wskazany w pkt. 17.1 Podstawowych Warunkéw Emisji) Obligatariuszy, Administratora
Zabezpieczen i Firmy Inwestycyjnej o jakimkolwiek przypadku wystapienia zdarzeni opisanych
w pkt. 11,3.1 ~ 11.3.3 Podstawowych Warunkéw Emisji, gdy zdarzenie takie trwac bedzie
‘co najmniej 5 (pieé¢) Dni Roboczych od dnia powziecia przez Emitenta wiedzy o takim zdarzeniu —
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11.35.

11.3.6.

nie péZniej niz w kolejnym Dniu Roboczym po uptywie takiego okresu 5 (pie¢) Dni Roboczych
od dnia powziecia przez Emitenta wiedzy o takim zdarzeniu.

lezeli stan faktyczny stanowiacy Przypadek Naruszenia przestanie trwaé, a wszelkie jego skutki
prawne zostang usunigte przed datg zgfoszenia zadania Wczesniejszego Wykupu na zadanie
Obligatariusza przez ktéregokolwiek z Obligatariuszy, o czym Emitent zawiadomi Obligatariuszy
w sposob wskazany w pkt. 17.1 Podstawowych Warunkdw Emisji, wystapienie danego zdarzenia
nie bedzie uwazane za stanowigce Przypadek Naruszenia stanowigcy podstawe Zzgdania
Woezesniejszego Wykupu na zadanie Obligatariusza. Za Przypadek Naruszenia nie bedzie uwazane
takie wystgpienie takiego zdarzenia, ktére spetnia chociazby jeden z nastepujgcych warunkéw
(i) na wystapienie takiego zdarzenia wyrazito zgode Zgromadzenie Obligatariuszy w formie
uchwaty, (ii) pomimo wystapienia takiego zdarzenia, Zgromadzenie Obligatariuszy podjeto
uchwate o braku zgody na skfadanie przez Obligatariuszy zadari Wezeéniejszego Wykupu.

Procedura Wezesniejszego Wykupu na zgdanie Obligatariusza:

a) Zadanie Wczedniejszego Wykupu mosze zostad zgloszone przez Obligatariusza od dnia,
w ktorym Emitent zawiadomit lub powinien byt zawiadomi¢ o wystgpieniu takiego
zdarzenia zgodnie zpkt. 11.3.4 Podstawowych Warunkéw Emisji, do uptywu
30 {trzydziestu) dni od daty, w ktérej Obligatariusze zostali poinformowani przez Emitenta
0 wystapieniu takiego zdarzenia {,Dzief Zakoficzenia Przyjmowania Zadan”);

b) Zawiadomienie z zgdaniem Wczesniejszego Wykupu na zadanie Obligatariusza powinno
zostal przestane przez Obligatariusza Emitentowi oraz whadciwemu Podmiotowi/
i
Prowadzacemu Rachunek w formie pisemnej lub w formie elektronicznej {w rozumieniu: -

art. 78" Kodeksu Cywilnego);

¢}  Zawiadomienie z zgdaniem Wczeéniejszego Wykupu na zgdanie Obligatariusza powinno

wskazywad:

I liczbeg posiadanych przez Obiigatariusza Obligacji danej serii objetych adaniem
Woezesniejszego Wykupu,

ii. odpowiednig, trwajacy okolicznoéé okredlong w pkt. 11.3.1 — 11.3.2 Podstawowych
Warunkow Emisji albo trwajgcy Przypadek Naruszenia stanowigce podstawe zadania
wykupu Obligacji przez Obligatariusza;

d) Obligatariusz wraz z zgdaniem Wczesniejszego Wykupu powinien przedstawié¢ dokument
potwierdzajacy zgodnie z Ustawg o Obrocie fakt posiadania Obligacji danej serii przez
Obligatariusza zgdajgcego dokonania Wezeéniejszego Wykupu;

e) Emitent zobowigzany bedzie dokonaé Wezesniejszego Wykupu w terminie 30 {trzydziesci)
dni od Dnia Zakonczenia Przyjmowania Zadar, z zastrzeseniem, 7e w przypadku gdy Emitent
nie poinformuje Obligatariuszy o wystapieniu Przypadku Naruszenia przez okres
30 (trzydziestu) dni od dnia, w ktérym Emitent powinien tego dokona¢ zgodnie z pkt. 11.3.4
Podstawowych Warunkéw Emisji (,Okres Opéinienia w Powiadomieniu”), Emitent
zobowiazany bedzie dokonaté Wezedniejszego Wykupu na zgdanie Obligatariusza
w odniesieniu do Obligacji danej serii objetych danym zadaniem Wczeéniejszego Wykupu
w terminie:

i. 15 (pietnascie) Dni Roboczych od dnia uptywu Okresu Opé#nienia w Powiadomieniu —
w odniesieniu do zgdari Wezedniejszego Wykupu na zadanie Obligatariuszy zgtoszonych
w Okresie OpéZnienia w Powiadomieniu;

fi. 15 (pigtnascie) Dni Roboczych od dnia zgtoszenia przez danego Obligatariusza zadania
Wezesnigjszego Wykupu na Zgdanie Obligatariuszy — w odniesieniu do Zgdan
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Wezeéniejszego Wykupu na zadanie Obligatariuszy zgtoszonych po uptywie Okresu
Opéznienia w Powiadomieniu, a przed Dniem Zakoriczenia Przyjmowania Zadan.

11.4. Opcja Wczedniejszego Wykupu na zgdanie Emitenta

11.4.1.

11.4.2.

11.4.3.

11.4.4.

Emitent ma prawo, ale nie obowiazek, wykupu okreslonej przez siebie liczby Obligacji danej serii
(wykup catosciowy lub czesciowy skutkujgcy umorzeniem wykupywanych Obligacji danej serii)
lub okreélonej przez siebie czeéci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji danej serii (wykup
czeéciowy skutkujacy obniZeniem wartosci nominalne] Obligacji dane] seri], nieprowadzgcy
do umorzenia wykupywanych Obligacji danej serii) przed Dniem Wykupu. W przypadku wykupu

czeéciowego Emitent moze skorzystaé z ww. prawa wielokrotnie.

Dniem Wczeéniejszego Wykupu moie by¢ wylacznie dziert wskazany jako Dzieri Platnosci
Odsetek, z zastrzezeniem, Ze Woczedniejszy Wykup na Zadanie Emitenta moze zostaé
przeprowadzony najwcze$niej w Dniu Ptatnosci Odsetek za drugi Okres Odsetkowy.

W celu dokonywania Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta, Emitent ma obowigzek
zawiadomié Obligatariuszy o takim Wczesniejszym Wykupie poprzez zamieszczenie stosownego
zawiadomienia na Stronie Internetowe] Emitenta nie péiniej niz na 15 (pigtnascie) Dni
Roboczych przed proponowanym Dniem Weczedniejszego Wykupu. W zawiadomieniu
0 Wezeéniejszym Wykupie na Zadanie Emitenta Emitent okresli:

a) Dzien Wczeéniejszego Wykupu;

b) tryb przeprowadzenia Wezesniejszego Wykupu Obligacji danej seril, tj. czy Wezesniejszy

Wykup nastapi w drodze wykupu okrelonej przez Emitenta liczby Obligacji danej serii czy

w drodze wykupu okreélonej przez Emitenta czeéci wartosci nominalnej wszystkich Obligacii

danej serii;

w przypadku Wezeéniejszego Wykupu w drodze wykupu okreslonej przez Emitenta liczby

Obligacji danej serii— liczbe Obligacji danej serii podlegajacych Wezesniejszemu Wykupowi;

d) w przypadku Wczeéniejszego Wykupu w drodze wykupu okreslonej przez Emitenta czesci
wartoéci nominalnej wszystkich Obligacji danej serii — czg$¢ wartosci nominalnej wszystkich
Obligacji danej serii podlegajacych Wezesniejszemu Wykupowi.

W przypadku, gdy Wczesniejszemu Wykupowi na Zadanie Emitenta podlegaé bedzie liczba

Obligacji danej serii mniejsza niz liczba wyemitowanych Obligacji danej serii, liczba Obligacji danej

serii posiadanych przez danego Obligatariusza podlegajgca Wezeéniejszemu  Wykupowi

na Zadanie Emitenta bedzie ustalana wedtug nastgpujgcego wzoru:

LO = WO x LOPW / WWO

LO - oznacza liczhe Obligacji danej serii posiadanych przez danego
Obligatariusza podlegajacych Wczesniejszemu Wykupowi na Zgdanie
Emitenta (zaokraglong w dét do jednej Obligacji);

WO - oznacza wszystkie Obligacje danej serii posiadane przez danego
Obligatariusza;

LOPW -  oznacza liczbe Obligacji danej serii podlegajgcych Wczesniejszemu
Wykupowi na zgdanie Emitenta okreslonych w zawiadomieniu, o ktérym
mowa w pkt. 11.4.3 Podstawowych Warunkéw Emisji;

WWO -  oznacza wszystkie niewykupione Obligacje danej serii.
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12,

12.1.

12.2.

12.3.

12.4.

13.

13.1.

11.4.5. W przypadku, gdy liczba Obligacji danej serii podlegajaca Wezeéniejszemu Wykupowi obliczona
zgodnie ze wzorem przedstawionym w pkt. 11.4.4 Podstawowych Warunkéw Emisji bedzie
mniejsza od liczby Obligacji danej serii okreslonej w zawiadomieniu Emitenta, o ktorym mowa
w pkt. 11.4.3 Podstawowych Warunkéw Emisji, liczba Obligacii danej serii posiadanych przez
danego Obligatariusza podlegajgcych Wezeéniejszemu Wykupowi, zaokrgglona w dét do jednej
Obligacji danej serii, bedzie podlega¢ zwiekszeniu ¢ jeden poczgwszy od Rachunku Obligacji,
naktérym wDniu Ustalenia Praw zapisana byta najwieksza liczba Obligacji danej serii
do Rachunku Obligacji, naktérym w Dniu Ustalenia Praw zapisana byta najmniejsza liczba
Obligacji danej serii, az do osiggniecia stanu, w ktérym taczna liczha Obligacji danej serii
podlegajaca Wczedniejszemu Wykupowi bedzie réwna liczbie Obligacji danej serii okredlonej

w zawiadomieniu.

11.4.6. W przypadku, gdy nie bedzie mozliwe zwigkszenie liczby Obligacji danej serii podlegajacych
Wezesniejszemu Wykupowi w sposéb opisany w pkt. 11.4.5 Podstawowych Warunkéw Emisji,
w szczegdlnodci z uwagi na taka sama liczbe Obligacji danej serii zapisanych na co najmniej dwéch
Rachunkach Obligacji w Dniu Ustalenia Praw, zwiekszenie liczby Obligacji danej serii
podlegajacych Wezesniejszemu Wykupowi nastapi w sposéb losowy.

11.4.7. Z tytulu Wczednigjszego Wykupu na zadanie Emitenta Emitent, poza Kwotg Wykupu
(a w przypadku wykupu okreslonej przez Emitenta czedci wartosci hominalne] wszystkich
Obligacji danej serii ~ odpowiedniej czeéci Kwoty Wykupu) oraz nalezng Kwotg Odsetek, wyptaci
na rzecz Obligatariuszy premig liczong od wartosci nominainej Obligacji bedacych przedmiotem
danego Wezesniejszego Wykupu (a w przypadku wezeéniejszego wykupu w drodze wykupu czeéci

wartosci nominalnej wszystkich Obligacji danej serii — od warto4ci wykupywanej czesci Kwoty
Wykupu), zgodnie z wyszczeg6inieniem podanym w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serfi 1~

Obligacji, o ile wyptata takiej premii zostanie przewidziana w Ostatecznych Warunkach Emisji
danej serii Obligacji.

OBOWIAZKOWA AMORTYZACIA

Emitent moze w Ostatecznych Warunkach Emisji dane] serii Obligacji postanowi¢ o obowigzkowym
czgSciowym wezeshiejszym wykupie Obligacji danej serii {,Obowigzkowa Amortyzacja”) dokonywanym
w drodze wykupu okreélonej liczby Obligacji danej serii lub okreélonej czgdci wartosci nominalnej
wszystkich Obligacji danej serii.

W przypadku ustanowienia Obowiagzkowej Amortyzacji, Emitent zobowigzany bedzie przeprowadzic ja
w Dniach Pfatnoéci Odsetek i wysokosci okredlonych w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii
Obligacji.

Wykup okreélonej liczby Obligacji dane] serii lub okreslonej czeéci wartoéci nominalnej wszystkich
Obligacji danej serii w ramach Obowigzkowej Amortyzacji nastapi zgodnie z Regulacjami KDPW.

Wykup okreélonej liczby Obligacji danej serii lub okredlonej czeéci wartodci nominalnej wszystkich
Obligacji danej serii w ramach Obowigzkowej Amortyzacji nastapi poprzez zaptate odpowiednio catosci
lub odpowiedniej czesci Kwoty Wykupu powiekszonej o Odsetki.

ODSETKI OD OBLIGACH

Naliczanie Odsetek

13.1.1. Odsetki bedg naliczane od wartoéci nominalnej Obligacji za dany Okres Odsetkowy.

Odsetki naliczane bedg poczawszy od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego, tj. Dnia
Emisji (whacznie z tym dniem) do Dnia Wykupu (z wytaczeniem tego dnia) lub Dnia
Wezesniejszego Wykupu (z wylgczeniem tego dnia).

13.1.2.
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13.2.

13.3.

13.4.

13.1.3. W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma byc za okres krétszy niz petny Okres Odsetk?wy,
bédzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w tym okresie liczagc od poprzedniego
Dnia Platnoéci Odsetek (wlacznie z tym dniem), albo od pierwszego dnia pierwszego Okresu
Odsetkowego (wiacznie z tym dniem) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do Dnia
Wezesniejszego Wykupu (z wylgczeniem tego dnia).

13.1.4. Po Dniu Wykupu Obligacje nie sg oprocentowane, z zastrzeieniem, 7e w przypadku opdZnienia
w zaptacie Kwoty Wykupu Obligatariuszowi beda przystugiwaty ustawowe odsetki za opdZnienie
od niezaptaconej czgéci Kwoty Wykupu. W Zadnym przypadku kwota jakichkolwiek odsetek
kapitatowych z tytutu Obligacji nie ulegnie kapitalizacji i nie bedq naliczane odsetki kapitatowe

od takiej kwoty odsetek kapitatowych.

Termin i sposéb wyptaty Odsetek

13.2.1. Kwota Odsetek bedzie wyptacana z dotu w Dniach Platnosci Odsetek, przy czym jezeli Dzien
Platnoéci Odsetek nie bedzie Dniem Roboczym, Kwota Odsetek zostanie wyptacona
w najblizszym Dniu Roboczym nastepujgcym po Dniu Ptatnoséci Odsetek. W takim wypadl'<u
Obligatariuszowi nie beda przystugiwaty odsetki za opoinienie |lub zwtoke w dokonaniu ptatnosci

Jub jakiekolwiek inne dodatkowe ptatnosci.

Wysoko$é Kwoty Odsetek
13.3.1. Obligatariuszowi za kaidy Okres Odsetkowy przystuguje Kwota Odsetek obliczona zgodnie
Z ponizszym wzorem:

KO=NxOxn/365

gdzie:
KO - oznacza zaokraglong do drugiego miejsca po przecinku Kwote Odsetek za dany
Okres Odsetkowy od jedne]j Obligacii,
N - oznacza wartoéé nominalng jednej Obligacji w danym Okresie Odsetkowym,
0 - oznacza Oprocentowanie w ujgciu rocznym,
n - oznacza rzeczywistg liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym

w przypadku wczeéniejszego wykupu Okres Odsetkowy kofczy sie z Dniem
Wezeséniejszego Wykupu).

13.3.2. Kwote Odsetek oblicza sig i podaje po zaokragleniu {matematycznym) do dwéch miejsc po
przecinku tj. do jednego grosza przy czym 5/10 i wieksze czgsci grosza beda zaokraglone w gore.

Sposdb ustalenia Oprocentowania

13.4.1. Oprocentowanie Obligacji danej serii moze by¢ state albo zmienne. Rodzaj Oprocentowania
Obligacji danej serii zostanie okredlony w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji.

Oprocentowanie Obligacji danej serii o statym oprocentowaniu bedzie ustalane jako okreslona

ne w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji stata wartoé¢ wyrazona w procentach.
Oprocentowanie Obligacji danej serii o zmiennym oprocentowaniu bedzie ustalane jako
okreélona w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji Stopa Bazowa powigkszona
o Marze.

13.4.3. *Jezeli wedtug stanu na DzieA Ustalenia Stawki Oprocentowania dla danego Okresu Odsetkowego

ostatnia opublikowana przez Emitenta warto$¢ Wskaznika Zadtuzenia Netto bgdzie wyzsza niz
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13.4.4.

0,60 (szestdziesigt setnych) (w zaokragleniu do czesci setnych) Oprocentowanie obowigzujgce
od takiego Okresu Odsetkowego zostanie podwyiszone o 50 p.b. (pigédziesigt punktéw

bazowych).

ObniZenie wysokosci Oprocentowania do pierwotnego poziomu (tj. do poziomu sprzed
podwyzszenia Oprocentowania zgodnie z pkt. 13.4.3 Podstawowych Warunkdéw Emisji) nastapi
na pisemny wniosek Emitenta skierowany do Agenta Kalkulacyjnego pod warunkiem wystapienia
zdarzenia uprawniajgcego do obnizenia Oprocentowania, tj. publikacji przez Emitenta informacji
0 spadku wartosci Wskaznika Zadluzenia Netto do poziomu nieprzekraczajgcego 0,60
{szescdziesigt setnych) {w zaokragleniu do czeici setnych) oraz ztozenia takiego wniosku,
najpézniej w Dniu Ustalenia Stawki Oprocentowania dla kolejnego Okresu Odsetkowego.
Obnizona wysoko$¢ Oprocentowania obowiagzuje poczgwszy od takiego kolejnego Okresu

Odsetkowego, 7 zastrzezeniem pkt. 13.4.3 Podstawowych Warunkéw Emisji.

13.5. Sposdb ustalenia Stopy Bazowej

13.5.1. Stope Bazowg stanowié bedzie:

13.5.2.

13.5.3.

13.5.4.

13.5.5.

a)

b)

w przypadku Obligacji emitowanych w PLN — ustalony w Ostatecznych Warunkach Emisji
danej serii Obligacji wskaznik referencyjny WIBOR;

w przypadku Obligacji emitowanych w EUR — ustalona w Ostatecznych Warunkach Emisji ~

danej serii Obligacji stopa procentowa EURIBOR, ktéra zgodnie z regulacjami European

Money Markets institute (EMMI) ustalana jest na fixingu | publikowana przez upowazmone (

do tego podmioty (lista podmiotéw publikujacych wysokosé stopy procentowej EUR!BOR

dostepna jest na stronie internetowej EMMI pod adresem www[.]emm|-benchmarks[.]eu). .

Stopa Bazowa ustalana jest z doktadnosécia do 0,01 p.p. (1/100 punktu procentowego).

Stope Bazowa ustala sie na cztery Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego,

w ktérym ma obowigzywaé dana Stopa Bazowa.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa dla Obligacji nie moze byé ustalona zgodnie z powyzszymi

postanowieniami (w szczegdlnoéci w zwigzku z Ogloszeniem Konca Publikacji} lub gdy nastapi
Brak Zezwolenia WIBOR lub gdy zgodnie z Ogloszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR
przestanie by¢é reprezentatywny, Stopa Bazowa zostanie ustalona jako Wskaznik Alternatywny

skorygowany o Korekte (jesli bedzie miata zastosowanie), w sposdb opisany ponizej.

Jedli brak dostepnoéci WIBOR bedzie zwiazany z Ogtoszeniem Korica Publikacji lub gdy nastapi

Brak Zezwolenia WIBOR lub gdy zgodnie z Ogloszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR

przestanie byé reprezentatywny, Wskaznik Alternatywny trwale zastgpuje WIBOR. W innym

przypadku WIBOR jest ponownie stosowany dla ustalenia Stopy Bazowej od Dnia Ustalenia

Stawki Oprocentowania, w ktérym WIBOR bedzie ponownie dostepny.

Emitent ustala Wskaznik Alternatywny zgodnie z jedng z nastepujgcych metod:

a)

Wskaznikiem Alternatywnym jest WIRON, jezeli zostat on rekomendowany lub wskazany
do stosowania zamiast WIBOR przez uprawniony organ administracji publicznej (w tym
ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych), lub inny podmiot uprawniony
zgodnie 7 obowigzujacymi przepisami prawa, przy czym przez wskazanie rozumie sie
wyznaczenie zamiennika Wskaznika Alternatywnego w trybie art. 23c Rozporzadzenia
0 Wskaznikach Referencyjnych;

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowat lub wskazat
do stosowania zamiast WIBOR uprawniony organ administracji publicznej (w tym minister
whasciwy do spraw instytucji finansowych), lub inny podmiot uprawniony zgodnie
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13.5.6.

13.5.7.

h)

z cbowigzujgcymi przepisami prawa, przy czym przez wskazanie rozumie sie wyznaczenie
zamiennika Wskaznika Alternatywnego w trybie art. 23c Rozporzadzenia o Wskaznikach

Referencyjnych;

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowata do stosowania zamiast
WIBOR Komisja Nadzoru Finansowego;

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowat do stosowania zamiast
WIBOR Narodowy Bank Polski;

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendéwa’r do stosowania zamiast
WIBGOR Administrator Wskaznikéw Referencyjnych;

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktdry rekomendowata do stosowania zamiast
WIBOR organizacja branzowa lub inny podmiot, ktéry zostat formalnie wskazany przez
uprawniony organ administracji publicznej (w tym zwlaszcza ministra wlasciwego c?o .spraw
instytucji finansowych, Komisje Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski) i ktory
zajmuje sie przygotowaniem propozycji zastapienia WIBOR;

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry Kontrahent Centralny zastosowat zamiast
WIBOR w rozliczanych przez siebie transakcjach; albo

Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez Narodowy Bank

Polski.

Agent Kalkulacyjny stosuje metody, o ktérych mowa w pkt. 13.5.5 w kolejnosci o.d a)‘ .do h)
Kolejna metoda jest stosowana, gdy poprzednia metoda nie da rezultatu w postaci mOZIIWf)SCI
ustalenia Stopy Bazowe] do Dnia Ustalenia Stawki Oprocentowania wigcznie z tym dniem
{w przypadku gdy okreélony Podmiot Wyznaczajacy nie wskaze Wskaznika Alternatywnego).

Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z nastepujacymi

zasadami:

a)

Korekta ma charakter wartosci lub dziatania, ktdére koryguje wartosc Wskaznika

Alternatywnego. Wartoéé Korekty moze by¢ wartoscig dodatnia, ujemns, ze-rowq,
jak réwniez by¢ okredlona wzorem lub metody obliczenia (np. poprzez skm‘adanlle czy
kapitalizowanie dziennych stawek procentowych przez okres, dla ktérego obliczane
sa odsetki) oraz moze obejmowac inne dostosowania zwigzane z zastgpieniem WIBOR;

jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego:

i, Podmiot Wyznaczajgcy wskazat Korekte ~ stosuje sig taka Korekte,

ii. Podmiot Wyznaczajacy wskazat aby nie stosowac Korekty — nie stosuje sig Korekty;
jezeli w danej metodzie ustalenia WskaZnika Alternatywnego Podmiot Wyznaczajacy

nie odnidst sig do Korekty:

i, Korekta jest dodawana do wartosci Wskaznika Alternatywnego,

ii. Korekta jest rowna historycznej medianie réznic pomigdzy WIBOR oraz Wskaznikiem

Alternatywnym,
iii. mediana réznic jest ustalana:

— za okres 24 miesiecy przed dniem, w ktérym WIBOR przestat by¢ publikowany (gdy
nastapito Ogtoszenie Korica Publikacji) albo pierwszym dniem, w ktérym Wskaznik
Alternatywny jest stosowany (gdy WIBOR nie zostat opublikowany, ale nie nastgpifo
Ogfoszenie Korfica Publikacji) albo dniem, w ktérym wystapit Brak Zezwolenia WIBOR
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14.

14.1.

albo dniem, w ktérym zgodnie z Ogloszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR
przestat by¢ reprezentatywny,

— biorac pod uwage, kazdy dzied z badanego okresu, w ktérym byt publikowany
zarowno WIBOR, jak i WskaZnik Alternatywny.

13.5.8. ‘ni
5.8 Wska?mlf Alternatywny oraz Korekta sy wyznaczane przez Agenta Kalkulacyjnego. Emitent
Opubllkl"lj? W sposéb okreslony w pkt. 17.1 Podstawowych Warunkéw Emisji informacje
-oWskaerlku Alternatywnym oraz (po je] sporzadzeniu) metode obliczania Korekty lub
informacje, ze Korekta nie jest wymagana.

13.5.8. Jedlt Wskaznik Alternatywny jest publikowany z dotu, przez co nie jest on dostepny dla Ckresu
Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stawki Oprocentowania, Dzieri Ustalenia Stawki Oprocentowania

ulega odpowiedniemu przesunieci G .
eciu do czasu publikacji Wskaznika Alternatywne
Okresu Odsetkowego. ywnego dla danego

13.5.10. i zej
0 l\/\/bprzypadku, gdy zgodnie z pkt. 13.5.4 powyzej Wskaznik Alternatywny trwale zastgpi WIBOR
u WH.RON., postanowienia Warunkéw Emisji odnoszace sig do WIBOR lub WIRON stosuje sie
odpowiednio do tego Wskaznika Alternatywnego.

13.5.11. Zmiana metody obliczania WIBOR lub Wskaznika Alternatywnego ogtoszona przez jego .~

admini ; .
ministratora, w tym zmiana uznana przez administratora za istotng zmiang, nie stangWi
podstawy do zmiany Warunkéw Emisji [ub stosowania Korekty. )

7

13.5.12. Agent Kalkulacyjny bedzie dokonywat ustalenia Stopy Bazowej oraz bedzie obliczat ri\f\’}oté ’

Odsetek od jedne]j Obligacji danej serii za dany Okres Odsetkowy nie pézniej niz w Dniu Robo %ym\
37 ,

zastepumcym po Dniu Ustalenia Stawki Oprocentowania. Wszelkie ustalenia i obliczenia zost’éna' :
okonane przez Agenta Kalkulacyjnego w sposéb oraz wedtug zasad okreslonych w Warunkagﬁk ‘

Emisji.

13.5.13. Stopa. Bazowa ustalona przez Agenta Kalkulacyjnego dla danego Okresu Odsetkowego
.(Z wyjatkiem koniecznosci usunigcia technicznych omytek kalkulacyjnych Agenta Kalkulacyjnego)
jest ostateczna i nie podlega zmianie, niezaleznie od jakichkolwiek okolicznosci majgcych miejsce

po J.e.j us,taleniu (w szczegblnosci na skutek przywrdcenia w trakcie tego Okresu Odsetkowego
mozliwosci ustalenia dotychczasowe]j Stopy Bazowej).

13.5.14. W przypadku gdy ustalona Stopa Bazowa bedzie mniejsza niz zero, dla potrzeb obliczenia Kwoty
Odsetek przyjmuje sig, ze Stopa Bazowa wynosi zero.

13.5.15. Agel.'lt ‘Kalkulacyjny nie bedzie ponosit odpowiedzialnosci za 7adne szkody, koszty ani straty
paniesione przez jakiekolwiek osoby, wynikajgce z wykonania lub niewykonywania czynnoéci
Agenta Kalkulacyjnego, w szczegélnosci z powodu niewtfasciwego okredlenia lub nieokresdlenia
WskaZnika Alternatywnego, Korekty lub Stopy Bazowej, chyba 7e sg one bezposrednio
spowodowane jego razacym niedbalstwem (nie dotyczy odpowiedzialnoéci za czynnosci
zvyiqzane z wyborem, okresleniem lub stosowaniem Wskaznika Alternatywnego lub Korekty) [ub
wing umysing (w kazdym przypadku).

13.5.16. i Z ¢
5.16. W przyl/padku, gdy Stopa Bazowa nie moze byé okreélona zgodnie z powyzszymi zasadami
zostanie ona ustalona na poziomie ostatnie] obowiazujacej Stopy Bazowej w Okresie
Odsetkowym bezposrednio poprzedzajacym Dzier Ustalenia Stawki Oprocentowania.

ZABEZPIECZENIE WIERZYTELNOSCI Z OBLIGACII

Na . ; . .
podsta(;Nlt? z.awartej w dniu 08 marca 2024 r. pomiedzy Emitentem a Administratorem Zabezpieczen
umewy administrowania zabezpieczeniami, ktdrej kopia stanowi Zatacznik nr  14.5 do Prospektu
Um o N - A « . -
{(,Umowa Administrowania Zabezpieczeniami’), Administrator Zabezpieczeri zostat ustanowiony
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14.2.

14.3.

administratorem zabezpieczen w rozumieniu art. 29 Ustawy 0 Obligacjach w odniesieniu do zabezpieczen

Obligacji w postaci Poreczen. Administrator Zabezpieczeri wykonuje prawa i obowigzki Obligatariuszy

z tytutu zabezpieczen Obligacji we wtasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy. Szczegdtowe zasady

wykonywania przez Administratora Zabezpieczen jego funkcji i podejmowania przez niego czynnosci,
jak réwniez zasady odpowiedzialnoéci Administratora Zabezpieczer, okre$lone zostaty w Umowie
Administrowania Zabezpieczeniami. Administrator Zabezpieczed nie ponosi odpowiedzialnosci
za wykonanie przez Porgczyciela zobowiazar bedacych przedmiotem Poreczenia.

Zabezpieczeniem kaidej serii Obligacii wyemitowanych w ramach Programu bedzie udzielane przez

Poreczyciela na rzecz Administratora Zabezpieczen {odrebnie dla kazdej serii Obligacji) porgczenie
(w rozumieniu art. 876 Kodeksu Cywilnego) za wszelkie zobowigzania pieniezne Emitenta z tytutu
Obligacji, w szczeg6lnodci z tytutu Kwoty Wykupu | Kwoty Odsetek, premii z tytulu Wezesniejszego

Wykupu, odsetek za opéinienie, jak réwniez kosztow zwigzanych z dochodzeniem zobowigzai

pienieznych wynikajacych z Obligacji danej serii {,Poreczenia”), przy czym:
14.2.1. kaide Poreczenie zostanie ustanowione przed Dniem Emisji danej serii Obligacji zabezpieczanych

danym Poreczeniem;

14.2.2. kaide Poreczenie zostanie ustanowione na podstawie zawartej pomigdzy Poregczycielem

a Administratorem Zabezpieczert umowy porgczenia, przy czym treéé kazdej umowy poreczenia

bedzie odpowiada¢ warunkom okreélonym w niniejszym pkt. 14.2 oraz zostanie opublikowana

(z zastrzezeniem j€j uprzedniego zanonimizowania) na Stronie Internetowej Emitenta

niezwtocznie po jej zawarciu;

kazde Poreczenie zostanie ustanowione do tacznej wysokoéci wynoszacej nie wiecej niz

14.2.3.
niewykupionych  Obligacji danej serii

150% wartoéci  nominalne] wyemitowanych i
zabezpieczonych danym Porgczeniem (maksymalna odpowiedzialnos¢ Poreczyciela);

kazde Poreczenie zostanie udzielone na okres do dnia spetnienia w catoéci wszelkich $wiadczen
pienigznych z tytutu Obligacji danej serii zabezpieczonych danym Poreczeniem, nie diuzej jednak
niz do uptywu okresu 10 (dziesieciu) lat od Dnia Wykupu Obligacji danej serii;

14.2.4.

14.2.5. Poreczyciel zobowigzany bedzie do spetnienia wiasciwych $wiadczen pienigznych z tytutu
Obligacji danej serii zabezpieczonych danym Porgczeniem jezelt Emitent takiego $wiadczenia
nie spetni lub spetni je nienalezycie oraz po wezwaniu Poreczyciela do zaptaty przez

Administratora Zabezpieczen, na warunkach okreélonych w umowie, o ktorej mowa w pkt.
14.2.2;

14.2.6. zaspokojenie z kazdego Porgczenia bedzie nastgpowaé z catego majatku Poreczyciela, ktéry
w przypadku opdZnienia sig w spefnieniu éwiadczen pienieznych wynikajacych z Warunkow

Emisji przez Emitenta, odpowiadaé bedzie za diug Emitenta z tytutu Obligacji jak dfuznik

solidarny;

14.2.7. zaspokojenie z Porgczenia bedzie nastepowaé w drodze wezwania Poreczyciela do zaptaty oraz

dalszego dochodzenia roszczen w przypadku braku zaptaty, w tym w ramach postepowania

egzekucyjnego.

Nije jako zahezpieczenie Obligacji, a jako instrument usprawniajacy dochodzenie przez Administratora

Zabezpieczen roszczen pienigznych wobec Poreczyciela z tytulu danego Porgczenia, Porgczyciel
kazdorazowo ztozy w formie aktu notarialnego i w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postgpowania
Cywilnego o$wiadczenie Poreczyciela o poddaniu sig egzekucji co do zobowiazani z tytutu danego
Poreczenia, z catego majatku Poreczyciela do maksymalnej kwoty odpowiedzialno$ci Porgczyciela 7 tytutu

danego Poreczenia ustalonej zgodnie z pkt. 14.2.3 Podstawowych Warunkéw Emisji (,O8wiadczenia

Poreczyciela o Poddaniu sig Egzekucji”), przy czym:
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15.

15.1.

15.2.

16.

16.1.

16.2.

16.3.

16.4.

16.5.

17.

14.3.1. i ; 7 SWi
/l:re-cz.yt:lel kaidorazowo ztozy Odwiadczenie Poreczyciela o Poddaniu sig Egzekucji i doreczy je
inistratorowi Zabezpieczen przed Dniem Emisji danej serii Obligacji zabezpieczanych d
Poreczeniem; e

14.3.2. ni i i ini
lsz:;oczme po doreczeniu Administratorowi Zabezpieczen danego Oswiadczenia Porgczyciela
o Po I o iy . -
o ‘amu su; Egzekucji treéé takiego Oiwiadczenia Porgczyciela o Poddaniu sig Egzekucji
stanie opublikowana (z zastrzezeniem jej i
m jej uprzedniego =zanonimi i i
Internetowej Fmitenta; ; ronamE) e swene

14.3.3. Admini i A i 5
nOtrmfnlstra’tor Zabezpieczer bedzie mégt wystapi¢ o nadanie klauzuli wykonalnoéci aktowi
ar . P .
’ I*a nemu obejmujgcemu Oéwiadczenie Poreczyciela o Poddaniu sig Egzekucji w terminie
ou S .
l:’orq;zzyw-u okresu 1‘10 (dziesieciu} lat od Dnia Wykupu Obligacji danej serii zabezpieczonych
enlem, z tytutu ktérego zobowigzania s i §
g przedmiotem danego Oéwi i i
o ot e e go Odwiadczenia Poreczyciela

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Zgromadzeni i i : .
zibli ac._e”: Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogétu Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji lub
dg Ji objetych tym samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obracie. Kompetencje oraz
zasady organizagji ; o '
pOdej:/nowgarleaCJ;}, w,r tym zwotywania, odbywania i dziatania Zgromadzania Obligatariuszy, a takze
ania uchwat przez Zgromadzenie Obli i i '
gatariuszy reguluje Ustawa o Obligacj i Emisii
oraz R ) : ' ) gacjach, Warunki Emisji
egulamin Zgromadzenia Obligatariuszy, stanowigcy Zatgcznik nr 1 do Podstawowych Warunkédv

Emisji.
P

Obligatari ; . . !
gatariusze mogg podejmowat decyzje w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy. W wyniku uchwa}y"

Zgrom i i i j
gromadzenia Obligatariuszy dopuszczalna Jest zmiana wszystkich postanowiert Warunkéw Emisji

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Emitent bedzi i i j

o Zdz-le publikowat Materiaty Informacyjne dotyczace Emitenta na Stronje Internetowej Emitenta
2 N - .
o go ':”e z obowigzujgcymi  Emitenta przepisami dotyczacymi przekazywania sprawozdan
ansowycn przez spétki publiczne w termin S

ach okreslonych w tych przepi i
h prze i pu pisach oraz zgodni
z postanowieniami cdpowiednio Regulacji Rynku Regulowanego lub Regulacji ASO : )

Emitent bedzi i i j
e \:;‘tzle F)u.bll(l;ov;/af Materiaty Informacyjne dotyczace Poreczyciela na Stronie Internetowej
rminie do dnia (i) 30 czerwca dane
go roku kalendarzowego — w odnjesieni
ter niu do rocznych
spra fi Sni .
dp wozdan f’m.ansowych oraz (if) 30 wrzeénia danego roku kalendarzowego ~ w odniesieni
0 sprawozdan finansowych za | pétrocze roku obraotowego. "

Emiten i i i
e t btedzkle publikowat na Stronie Internetowej Emitenta réwniez wszelkie inne informacje
men ) . . . L
" pub“a:éj to.redEmrtent jako emitent Obligacji ~ obowigzany jest przekazywa¢ Obligatariuszom lub
wiadomosci zgodnie z przepisami i
e prawa powszechni igzuj ji
o oo p e obowigzujacego lub regulacji

Emitent i i i j
o k;qdz;e publikowat na Stronie Internetowej Emitenta, nie péniej niz w terminie 5 (pieciu) Dni
oczve . . . -
OS;Wiady .o dnia o.publlkowama wilasciwego Materiatu Informacyjnego dotyczacego Poreczyciela
; czenie o spetnieniu lub niespetnieniu warunkéw wskazanych w pkt. 11.3.3 za okres dan ,
pdtrocza kalendarzowego {,0swiadczenie Zgodnosci”). -

Dokume i je i i i

o ,nn{j tmformaqe i komunikaty publikowane na Stronie Internetowe] Emitenta w wykonaniu
isow igacj i i

pefn:o " skawy o Obligacjach, Emitent bedzie przekazywaé w formie drukowanej Firmie Inwestycyjnej
gcej funkcje agenta dokumentacyjne ieni

. 80 W rozumieniu art. 16 Ustawy o obligacj ini
i ‘ J . J jach — w terminie
dtuzszym niz 5 Dni Roboczych od dnia opublikowania ich na Stronie Internetowej Emitenta

ZAWIADOMIENIA
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17.1.

17.2.

18.

18.1.

19.

19.1.

20.

20.1.

20.2.

20.3.

20.4.

21.

Bez uszczerbku dla wszelkich dodatkowych wymogéw przewidzianych przez bezwzglednie obowigzujace
przepisy prawa, Regulacje KDPW, Regulacje Rynku Regulowanego lub Regulacje ASO, wszelkie
zawiadomienia i informacje kierowane przez Emitenta do Obligatariuszy beda publikowane na Stronie

Internetowe]j Emitenta, z wylgczeniem sytuacji odrgbnie uregulowanych w Prospekcie.

Wszelkie zawiadomienia skierowane przez Obligatariuszy do Emitenta beda waine o ile zostang
przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotnym potwierdzeniem odbioru lub bezposrednio
za pokwitowaniem odbioru na adres siedziby Emitenta wraz ze $wiadectwem Depozytowym lub innym
dokumentem potwierdzajgcym zgodnie z Ustawg o Obrocie fakt posiadania Obligacji przez Obligatariusza

na dzien sporzadzenia zawiadomienia.

PRZEDAWNIENIE ZOBOWIAZAN Z OBLIGACII
Roszczenia wynikajace z Obligacji, w tym roszczenia o ¢wiadczenia okresowe, przedawniajg sig po uptywie

10 (dziesiet) lat, zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach.

PRAWO WEASCIWE. JURYSDYKCIA
Obligacje sg wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja. Wszelkie zwigzane
7 Obligacjami spory poddane beda rozstrzygnigeiu sadu powszechnego wiasciwego migjscowo ze wzgledu

na siedzibe Emitenta.

POSTANOWIENIA KONCOWE
W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Firma inwestycyjna dziata wylacznie jako petnomocnik Emitenta
i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie pfatnosci przez Emitenta

Odsetek oraz wykupu Obligacii, ani za zadne inne obowiazki Emitenta wynikajgce z Obligacjl.

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agent Platniczy, Agent Kalkulacyjny, Agent Emisji, Agent
Techniczny, agent dokumentacyjny, Firma Inwestycyjna oraz Administrator Zahezpieczen dziafajg
wylacznie w  zakresie  wynikajagcym zuméw zawartych zEmitentem inie ponosza zadnej
odpowiedzialnoéci w stosunku do Obligatariuszy za zobowigzania Emitenta wynikajace z Obligacji ani za

skutecznoié dochodzenia roszczen Obligatariuszy wobec Emitenta lub Poreczyciela.

Agent Platniczy, Agent Kalkulacyjny, Firma Inwestycyjna ani Administrator Zabezpieczen nie dokonuja
weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta ani Poreczyciela oraz ryzyka inwestycji w Obligacje.

W przypadku gdy jakiekolwiek postanowienia Warunkéw Emisji dotyczace wyptaty swiadczen pienigznych
okaza sie byé sprzeczne z Regulacjami KDPW, pierwszefstwo przed stosowaniem postanowieri Warunkow

Emisji w tym zakresie majg odpowiednie Regulacje KDPW.

ZAYACZNIKI

Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy stanowiacy Zatgcznik nr 1 jest integralng czescia Podstawowych

Warunkéw Emisji.
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Zatgcznik nr 1 do Podstawowych Warunkéw Emisji
REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
Postanowienia Ogdlne
§1

1. Niniejszy Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy (,Regulamin”) znajduje zastosowanie do Obligacji danej
serii wyemitowanych przez CAVATINA Holding S.A. z siedzibg w Krakowie w ramach Programu Emisji Obligacji
do maksymalne] facznej wartosci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych Obligacji w wysokosci
150.000.000 PLN (sto pieédziesigt milionéw ztotych) lub réwnowartoséé tej kwoty wyraiona w EUR,
ustanowionego na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta nr 1/03/2024 z dnia 08 marca 2024, W sprawie
ustanowienia w Spétce prospektowego programu emisji obligacji.

2. Wyrazenia pisane w Regulaminie wielka literg, a wprost w nim niezdefiniowane, majg znaczenie nadane im
w Podstawowych Warunkach Emisji.

3. W przypadku, rozbieznosci pomigdzy Regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy a Ustawg o Obligacjach lub
Warunkami Emisji decydujg postanowienia odpowiednio Ustawy o Obligacjach | Warunkéw Emisji.

§2

Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogdfu Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji danej serii’
lub z Obligacji objetych tym samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie (,Obligacje”). i

Zwotywanie Zgromadzenia Obligatariuszy
§3

1. Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje Emitent:

a) zzastrzeZeniem ust. 2 ponizej, na zgdanie Obligatariusza lub Obligatariuszy reprezentujacych przynajmniej
1/10 faczne] wartosci nominalne] Obligacii, z wyfgczeniem Obligacji posiadanych przez podmioty
wchodzace w sktad grupy kapitatowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o Rachunkowosci
oraz Obligacji umorzonych {,Skorygowana t3czna Wartoéé Nominalna Obligacji”); albo

b) z wlasnej inicjatywy.

2. Zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy w celu przeprowadzenia glosowania nad uchwala, o ktérej mowa
w pkt. 11.3.5 zdanie drugie Warunkéw Emisji moze 3ada¢ kazdy z Obligatariuszy.

3. Zadanie zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy sktada sie Emitentow! na piémie lub w postaci elektroniczne]
wraz z uzasadnieniem.

4. Jezeli w terminie 14 (czternascie) dni od dnia przedstawienia Emitentowi zgdania, o ktérym mowa w ust. 3
powyiej, Zgromadzenie Obligatariuszy nie zostanie zwotane, sad rejestrowy wlasciwy dla Emitenta moze,
po wezwaniu Emitenta do ztozenia wyjasniei na okolicznoéé niezwotania zgromadzenia, upowaznit¢
do zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy Obligatariuszy wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznaczy

sposréd  Obligatariuszy wystgpujacych z Zadaniem osobe uprawniong do otwarcia Zgromadzenia
Obligatariuszy.

§4

. Zgromadzenie Obligatariuszy zwoluje sie przez ogloszenie dokonane co najmniej na 21 dni przed terminem
Zgromadzenia Obligatariuszy.

. W ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy zamieszcza sig co najmniej informacje wymagane
przepisami Ustawy o Obligacjach, w szczegdlnosci date, godzine, miejsce oraz porzadek obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy, a takze informacje o miejscu ztozenia Swiadectwa Depozytowego.
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3. Ogloszenie o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy Emitent publikuje na Stronie Internetowej Emlten‘.ca.orzjlz
. w drodze raportu biezgcego. W przypadku zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy na podstawie upowaznle‘ma
sadu, o ktérym mowa w § 1 ust. 4 powyze], ogtoszenie moze zostaé opublikowane w dzienniku ogélnopolskim.

Udziat w Zgromadzeniu Obligatariuszy
§5

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa sie w siedzibie Emitenta lub w Warszawie lub w innym miejscu

na terytorium Rzeczypospolitej Pospolitej wskazanym w ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy.
§6

1. Obligacje dajg prawo uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy, jezeli zostanie ztoione u Er.mtenta
$wiadectwo Depozytowe. Swiadectwo Depozytowe powinno zostaé ziozone co najmniej na 7 dni przed
terminem Zgromadzenia Obligatariuszy i nie mogg zosta¢ odebrane przed jego zakonczeniem.

9 Do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie uprawniaja Obligacje posiadane przez podm,lo.ty
wchodzace w sktad grupy kapitatowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o Rachunkowosci.

3. Liste Obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy {, Lista Uprawruonych }
Emitent udostepnia w swoje] sledzibie przez co najmniej 3 Dni Robocze przed rozpoczgclem tego

zgromadzenia. Lista Uprawnionych powinna zawierac:

a) imig i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo nazwe (firme) oraz siedzibe Obligatariusza;

: b) liczbe Obligacji posiadanych przez Obligatariusza oraz liczhe przystugujacych mu glosow.

4 Obligatariusz ma prawo przegladac Listg Uprawnionych oraz zadaé odpisu Listy Uprawnionych za zwrotem

kosztéw jego sporzadzenia lub przestania listy nieodptatnie pocztg elektroniczng na wskazany przez niego
adres.

5, Obligatariusz ma prawo zada¢ odpisu dokumentéw dotyczacych spraw objetych porzadkiem obr,ad
Zgromadzenia Ohligatariuszy. Emitent wydaje takiemu Obligatariuszow! odpisy odpowiednich dokumentéw

najpézniej na 7 dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy.
§7

1. Obligatariusz mozie uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz wykonywac prawo gtosu osobiscie lub
przez petnomocnika.’

2. Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa wymagajg formy pisemne] lub formy elektroniczr‘uej (w rozumlem.u
art. 78" Kodeksu Cywilnego) pod rygorem niewaznosci. O$wiadczenie woli o udzieleniu lub odwm‘an!u
petnomocnictwa do wykonywania prawa glosu na rzecz Podmiotu Prowadzqce.go Rjachune:‘k .spe’mla
wymagania formy pisemnej takze wtedy, gdy zostanie wyrazone w postaci elektronicznej, o ktdrej mowa

w art. 13 ust. 1 Ustawy o Obrocie.

3. Pelnomocnikiem Obligatariusza nie moie by¢ cztonek organéw Emitenta, pracownik Emitenta, czlonek .

organéw podmiotu sprawujacego kontrolg nad Emitentem ani pracownik takiego podmiotu.
§8

1. Udziat w Zgromadzeniu Obligatariuszy moze odbywaé sie przy wykorzystaniu érod‘kéw k‘omun.ikacjl
elektronicznej, o ile Emitent tak postanowi w ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadzem? Obh.gatarlEJszy.
W przypadku niezamieszczenia przez Emitenta w ogloszeniu o zwo’rctmiu Zgromadzenia Ob.llga'tarlus’zy
informacji 0 mozliwoéci uczestniczenia w tym Zgromadzeniu Obligata'rluszy przy wykorzystar.llu .?rodkt?w
komunikacji elektronicznej, udzial w tym Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystaniu $rodkow

komunikacji elektronicznej jest niedopuszczalny.
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2. Udziat w Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej obejmuje

w szczegdlnosci:

a) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym wszystkich oséb uczestniczacych w Zgromadzeniu
Obligatariuszy, w ramach ktérej moga one wypowiadaé sig w toku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy,
przebywajac w innym miejscu niz miejsce obrad Zgromadzenia Obligatariuszy;

b) wykonywanie oschiscie lub przez petnomoacnika prawa gtosu przed lub w toku Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Szczegdtowe zasady udziafu w Zgromadzeniu Obligatariuszy za posdrednictwem érodkéw komunikacji
elektronicznej, w tym wskazanie platformy, za posrednictwem ktérej Obligatariusze moga wzigé udziat
w Zgromadzeniu Obligatariuszy, winny byé okreslone w ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy.

Przebieg Zgromadzenia Obligatariuszy

§9

1. Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera cztonek Zarzadu Emitenta lub wyznaczony przez niego przedstawiciel.
Niestawiennictwo cztonka Zarzadu Emitenta nie powstrzymuje przeprowadzenia Zgromadzenia
Obligatariuszy.

2. W przypadku, gdy cztonek Zarzadu Emitenta nie stawi si¢ na Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz nie wyznaczy f;
przedstawiciela do otwarcia Zgromadzenia Obligatariuszy zgodnie z ust. 1 powyzej, Zgromadzenie 2%

Obligatariuszy otwiera Obligatariusz uczestniczacy w Zgromadzeniu Obligatariuszy, ktéry posiada Obligacje f %2

0 najwigksze]j Skorygowanej tgcznej Wartosci Nominalnej. S

Y
iy

3. W przypadku, o ktérym mowa w § 3 ust. 4, Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera Obligatariusz wyznaczony

By

przez sad. T

4. Po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy sposéréd uczestnikéw tego zgromadzenia wybiera sie
przewodniczgcego zgromadzenia.

5. Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy prowadzi obrady tego zgromadzenia, przy czym hez zgody
Obligatariuszy udzielonej w formie uchwaly nie ma prawa zmieniaé kolejnoéci spraw objetych porzadkiem
obrad.

§10

1. Niezwtocznie po wyborze przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadza sie liste cbecnodci
Obligatariuszy. Listg podpisuje przewodniczgcy Zgromadzenia Obligatariuszy.

2. lista obecnodci zostaje wytozona do welgdu podczas obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

3. Nawniosek Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajgeych przynajmniej 1/10 nominalnej wartosci Obligacji
reprezentowanych na zgromadzeniu lista obecnosci powinna zostac sprawdzona przez wybrang w tym celu
komisje, zfozong co najmniej z trzech osdb. Whnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.
W wyniku sprawdzenia przeprowadzonego przez komisje lista obecno$ci moze zosta¢ uzupetniona lub
sprostowana w trakcie obrad zgromadzenia.

§11

1. Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezelijest reprezentowana ha nim co najmniej potowa Skorygowanej
tacznej Wartosci Nominalnej Obligacji.
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g “4, Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze dotyczyé takze:

5. Cztonek Zarzadu Emitenta jest obowigzany ztozyé na Zgromadzeniu Obligatariuszy oéwiadczenie

o Skorygowanej tacznej Wartosci Nominalnej Obligacji.
§12
Zgromadzenie Obligatariuszy moze obradowa¢ z przerwami. Zarzadzenie przerwy wymaga zgody wszystkich
Obligatariuszy obecnych na zgromadzeniu. tgczna diugos¢ przerw nie moze przekroczy¢ 30 dni.

Podejmowanie Uchwat
§13
1. Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaty tylko w sprawach objgtych porzadkiem cbrad.
2. Kazda Obligacja daje prawo do jednego glosu na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

3. Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze dotyczy¢ w szczegélnosci zmiany Warunkéw Emisji w zakresie
postanowien dotyczgcych:

wysokosci lub sposobu ustalania wysokosci $wiadczen wynikajacych z Obligaciji, w tym warunkéw wyptaty

oprocentowania;

terminu, miejsca lub sposobu spetniania swiadczeri wynikajgcych z Obligacji, w tym dni, wedtug ktérych

ustala sie uprawnionych do tych $wiadczen;

wysokoéci, formy lub warunkéw zabezpieczenia wierzytelnosci wynhikajacych z Obligacji;

zasad zwolywania, funkcjonowania lub podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy;

jz’Wanych dalej , postanowieniami kwalifikowanymi Warunkéw Emisji”.
7

a) zmiany postanowier Warunkéw Emisji niestanowigcych postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji;
b) okreslenia trybu oraz kolejnosci dochodzenia roszczer z tytutu Obligacji lub Poregczenia;
¢} innych spraw zastrzezonych w Warunkach Emisji do kompetencji Zgromadzenia Obligatariuszy.

Do dnia wprowadzenia Obligacji do obrotu na Rynku Regulowanym lub w Afternatywnym Systemit? Obro’.cu.,.
uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych Warunkdw Emisji
zapadaja wickszoécia 3/4 gloséw. Od dnia wprowadzenia Obligacji do obrotu na Rynku Segulowanym Iub
w Alternatywnym Systemie Qbrotu, uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowxe:n
kwalifikowanych Warunkéw Emisji wymagaja zgody wszystkich Obligatariuszy cbecnych na Zgromadzenyxu
Obligatariuszy.

6. Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie obnizenia warto$ci nominalnej Obligacji wymaga zgody

wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

7. Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawach innych niz wymienione w ust. 5 i 6 zapadajg bezwzgledna
wiekszoscig gtosow.

§14

1. Zmiana Warunkéw Emisji, w tym postanowier kwalifikowanych Warunkéw Emisji, w sposdb okreslony
w uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy dochodzi do skutku, jezeli zgodg na zmiang wyrazi Emitent.

2. Oéwiadczenie o zgodzie lub braku zgody na zmiang Warunkéw Emisji Emitent jest obowigzany umiescié
na Stronje Internetowe] Emitenta w terminie 7 dni od dnia zakorczenia Zgromadzenia Obligatariuszy.

Brak publikacji oéwiadczenia oznacza brak zgody Emitenta na zmiang Warunkéw Emisji.

§15
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Zgromadzenie Obligatariuszy moze podjaé uchwate pomimo braku formalnego zwotania, jezeli Skorygowana
tgczna Wartosé Nominalna Obligacji jest reprezentowana na tym zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgtosit
sprzeciwu dotyczacego odbycia zgromadzenia lub wniesienia poszczegélnych spraw do porzadku obrad.

Protokét Zgromadzenia
§16
1. Zprzebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadza sie protokdt, ktéry zawiera w szczegdlnosci:
a) stwierdzenie prawidtowosci zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy;
b) stwierdzenie zdolnoéci Zgromadzenia Obligatariuszy do podejmowania uchwat;

c) wskazanie rozpatrywanych przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwat wraz z przytoczeniem ich treéci,
przy czym przy kazdej z uchwat nale?y podaé:

I.  taczng liczbe gtosdéw wainych,

ii.  procentowy udziat wartoéci Obligacji, z ktérych oddano wazne glosy, w Skorygowane] tacznej
Wartodci Nominalne] Obligacji,

fii. liczbe gtosdw ,za”, ,przeciw” i , wstrzymujacych sie” oraz sformutowanie decyzji zgromadzenia;
d) zgloszone sprzeciwy.

2. Protokét podpisuja przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy | osoba sporzadzajaca protokc;)f;
Do protokotu dofacza sie liste obecnosci z podpisami uczestnikéw zgromadzenia oraz liste Obllgatarlusfzy [ g

3‘1, E
¢

3. Protokét, w ktérym bedg zamieszczone uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowieﬁ{

gtosujacych przy wykorzystaniu érodkéw komunikacji elektronicznej.

kwalifikowanych Warunkéw Emisji, sporzadza notariusz.

4. W terminie 7 dni od dnia zakoriczenia Zgromadzenia Obligatariuszy, Emitent publikuje na Stronie
Internetowej Emitenta protokdt z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy i udostepnia go co najmnie]
do dnia uptywu terminu na zaskarzenie uchwat.

§17

1. Oryginaty protokotéw lub ich wypisy sa gromadzone w ksiedze protokotéw prowadzonej przez Emitenta.
Do ksiggi protokotéw dofgcza sie dowody prawidtowego zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy oraz
pefnomocnictwa udzielone przez Obligatariuszy.

2. Ksiega protokotdw jest jawna dla Obligatariuszy oraz moze zosta¢ udostepniona sadowi.

3. Ohligatariusze oraz Administrator Zabezpieczeri majg prawo zgdaé¢ wydania odpisédw uchwat podwiadczonych
przez Emitenta za zwrotem kosztéw ich sporzadzenia.

Koszty Zgromadzenia
§18

Koszty zwotania i przeprowadzenia Zgromadzenia Obligatariuszy pokrywa w catoéci Emitent.
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OSTATECZNE WARUNKI EMISJI OBLIGACH SERII P2024A
CAVATINA HOLDING S.A. Z SIEDZIBA W KRAKOWIE

niejszy dokument (,Ostateczne Warunki Emisji”) okresla ostateczne warunki emisji, w tym pr?wa.i obowia'zki Emitenta oraz
bligatariuszy, w odniesieniu do obligacji zwyktych na okaziciela serii P2024A (,Obligacje”) ‘em.ltovxfanych. przez
VATINA Holding S.A. z siedzibg w Krakowie, ul. Wielicka 20, 30-552 Krakéw, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
jestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, X| Wydziat Gospodarczy Krajowe,igc?
jestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000690167, NIP: 6793154645, REGON: 368028192, o kapitale zaktadowym w wysokosci
0.538.442 PLN (trzysta trzydziesci milionéw piecset trzydziedci osiem tysiecy czterysta czterdziesci dwa ztote), wptaconym
catoéci, dla ktérej prowadzona jest strona internetowa pod adresem: www[.|cavatina[.]p! (,Emitent”, ,Spétka”).

ligacje emitowane sg w ramach Programu Emisji Obligacji do taczne] wartoéci nominalnej wyemitowanych i nie\{vykupionych
ligacji nie wyzszej niz 150.000.000 zt (sto piecdziesigt milionéw. ztotych) lub réwnowartod¢ tej kwoty wyr.azc?na w !,EUR
Program”), na podstawie: (i) uchwaty Zarzadu Emitenta nr 1/03/2024 z dnia 08 marca 2024 r. w sprawie ustanowm.ma w Spofc'e
ospektowego programu emisji obligacji {,Uchwata o Programie”) oraz (ii) uchwaty nr 2/06/2024 Zarzadu Emitenta z dnia
¢rerwca 2024 r. wsprawie emisji obligacji serii P2024A w ramach prospektowego programu emisji obligacji i ustalenia

tatecznych warunkéw ich emisji.

ospekt podstawowy sporzadzony przez Spétke w zwigzku z emisjg Obligacji w ramach Programu zostat zatwierdzony przez
misje:Nadzoru Finansowego w dniu 25 kwietnia 2024 r. {,,Prospekt”).

fatéczne Warunki Emisji stanowia ostateczne warunki emisji dla Obligacji w rozumieniu art. 8 ust. 4 Rozporzadzenia 2017/1129
J celu uzyskanla wszystkich istotnych informacji muszg by¢ odczytywane w zwigzku z Prospektem i ewentualnymi suplementami
komunlkataml aktualizujgcymi do Prospektu. Ostateczne Warunki Emisji tacznie z Podstawowymi Warunkami Emisji stanowig
nkijﬁmlsp Obligacji w rozumieniu art. 5 Ustawy o Obligacjach (,Warunki Emisji”). Wszelkie wyrazenia pisane w Ostatecznych
é‘r’ijn‘k ch'iEmisji wielka litera, a wprost w nich niezdefiniowane, majg znaczenie nadane w Podstawowych Warunkach Emisji
‘é"sézohych w Prospekcie. Do niniejszych Ostatecznych Warunkéw Emisjl zataczone zostato podsumowanie Prospektu

tyczace emisji Obligacii.
Brospekt, zawierajacy Podstawowe Warunki Emisji, wraz z ewentualnymi suplementami oraz komunikatami aktualizujgcymi

Prospektu zostat udostepniony do publicznej wiadomosci w formie elektronicznej na stronie internetowej Spotki
wwl.Jcavatina[.]p]} oraz dodatkowo, w celach informacyjnych na stronie internetowej Firmy Inwestycyjnej

ww/.Jnoblesecurities[.]pl).

westycjia w Obligacje wiaze sie z szeregiem ryzyk wlasciwych dla dituznych papieréw warto$ciowych oraz ryzyk zwigzanych
dziatalnoscig Grupy Emitenta i Grupy Poreczyciela. Istotne ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Obligacje zostaty przedstawione
punkcie 2 Prospektu - ,Czynniki ryzyka”. W szczegdlnosci zwraca sie uwage nabywcdw Obligacji na to, ze Obligacje
sg depozytami bankowymi i nie sg objete systemem gwarantowania depozytéw. Ponadto, w przypadku niewyptacalnosci
itenta spowodowanej pogorszeniem sie jego sytuacji finansowej, w tym utratg ptynnodci przez Emitenta, czesé lub catosé
nwestowanego w Obligacje kapitatu moze zostaé utracona, jak réwniez nabywcy Obligacji moga nie otrzyma¢é Swiadczen
bligacji przewidzianych w Warunkach Emisji. W zwigzku z tymi ryzykami, przed inwestycja w Obligacje Inwestorzy powinni
wazy¢, czy inwestycja w Obligacje jest dla nich odpowiednia oraz czy ich portfel inwestycyjny jest nalezycie zdywersyfikowany
dziat posiadanych érodkéw na poszczegéine rodzaje inwestycji i emitentdw) oraz wskazuje sig, ze inwestycja wszystkich
siadanych $rodkéw w Obligacje Emitenta zwieksza ryzyko Inwestora. Zwraca sig réwniez uwage inwestoréw, ze wycofanie sie
westycji w Obligacje przed uptywem okresu, na jaki zostata wyemitowana, czyli przed dniem jej wykupu, moze by¢ utrudnione
niemozliwe z uwagi na brak obrotu na rynku wtérnym lub jego niska pfynnosé, a cena sprzedazy zbywanej Obligacji moze réini¢

od jej wartosci nominalnej lub ceny nabycia.




1. INFORMACIE DOTYCZACE OBLIGACII

WIBOR (lub inny wskaZnik referencyjny, ktéry moze zastapi¢ WIBOR dla depozytéw denominowanych
w PLN zgodnie z Podstawowymi Warunkami Emisji Obligacji) dla depozytéw 6 miesigcznych

Oznaczenie serii: | P2024A

Wstepny kod PLCVTNH00180

ISIN:

Liczba do 250.000 (stownie: dwiescie pietdziesiat tysiecy)
oferowanych

Obligacji:

Waluta Obligacji:

PLN

6% w skali roku

Wartos¢
Nominalna jednej
Obligaciji:

100,00 PLN (stownie: sto ztotych)

tgczna Wartosé
Nominalna
Obligacji:

do 25.000.000 PLN (stownie: dwadziescia pigé miliondw ztotych)

Cena emisyjna:

jest uzalezniona od dnia ztoZenia zapisu i wynosi:

Dzien ztozenia zapisu:

Cena emisyjna (PLN):

6 — 10 czerwca 2024 r.

99,70 PLN (dziewieldziesigt dziewie¢ ztotych 70/100)

11—-13 czerwca 2024 r.

99,80 PLN (dziewieldziesiat dziewieé ztotych 80/100)

14 - 16 czerwca 2024 r.

99,90 PLN (dziewieédziesigt dziewieé ztotych 90/100)

—

17 - 18 czerwca 2024 r.

100,00 PLN (sto ztotych 00/100)

Cel Emisji Nie zostat okreslony. Wptywy z emisji Obligacji zostang przeznaczone bezposrednio lub posrednio
na rozwdj dziatalnosci Grupy Emitenta oraz abstuge i refinansowanie obecnego zadtuzenia Emitenta.

Rodzaj zmienne

Oprocentowania:

Oprocentowanie | nie dotyczy

dla Obligacji o

Numer Okresu Dziert Ustalenia Pierwszy Dzien Ostatni dzief Liczba dni
Odsetkowego Stawki dzieri danego | ystalenia danego w Okresie
Oprocentowania Okresu Praw Okresu Odsetkowym
Odsetkowego Odsetkowego
Dzien
Platnosci
Odsetek
Zalezny od o 17 grudnia 19 grudnia Zalezna od
1 Dziets Emisji . L
Dnia Emisji 2024 x. 2024 r. Dnia Emisji
13 arudnia 2024 19 grudnia 17 czerwca 19 czerwca 182
2 gruania So4 2024 1. 20251, 2025,
19 czerwca 17 grudnia 19 grudnia
. 183
3 13 czerwea 20251 2025 2025, 2025,
15 erudnia 2025 19 grudnia 17 czerwca 19 czerwca 189
4 grucniafieoT 1 ooost, 2026 . 2026 .
19 czerwca 17 grudnia 19 grudnia
2026 . 183
> 1> czerwea 20261 2026 1. 2026 . 2026 .
6 15 erudnia 2026 19 grudnia 17 czerwca 19 czerwcea 182
r.
grudnia 2026 . 2027r. 2027 1.
19 czerwca 16 grudnia 19 grudnia
2027 r. 183
/ 15 czerwea f 2027 r. 2027 r. 2027 r.
Dziert Wykupu: 19 grudnia 2027 r.
Obowiazkowa Nie
Amortyzacja:
3




Premia z tytulu
Wczeshiejszego
Wykupu na
2adanie

Emitenta:

Tak, w wysokosci wskazane] ponizej:

Dzien Platnosci Odsetek, w ktérym Emitent Premia A
moze skorzystaé z prawa Wczeéniejszego (% wartosci nominalnej jednej Obligacji albo
Wykupu % wykupowanej czesci wartosci nominalne]j
jednej Obligacji)

2 1,00%

3 0,75%

4 0,50%

5-7 0,00%

lezeli liczba Obligacji objetych prawidtowymi, optaconymi i ztozonymi w okresie subskrypcji zapisami

Docelowy system
obrotu:

Rynek Regulowany

Inne:

Brak

2. SZCZEGOLOWE WARUNKI OFERTY OBLIGACJI

Tryb emisji:

Rejestracja w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW zgodnie z § 5
Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW na podstawie zgodnych prawidtowych zlecen rozrachunku.

Agent Techniczny: Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie

n‘}f;f 2lub oferty:

sady przydziatu

bligacji: na Obligacje nie przekroczy liczby oferowanych Obligacji, kazdemu Inwestorowi, ktéry ztozyt zapis na
Obligacje, zostanie przydzielona taka liczba Obligacji, na jaka ztozyt zapis.
W przypadku, gdy liczba Obligacji objetych prawidiowymi, optaconymi i ztozonymi w okresie subskrypcji
zapisami na Obligacje, przekroczy liczbe Obligacji oferowanych, zapisy Inwestoréw heda podlegad
proparcjonalnej redukcji.
Na potrzeby dokonania przydziatu Obligacji, zapisy na Obligacje ztozone przez tego samego Inwestora
nie bedg sumowane. Podstawg dokonania przydziatu bedzie liczba Obligacji wskazana przez Inwestora
odrebnie w kazdym z zapiséw na Obligacje.

zewidywane 24.290.000 PLN

ﬁupfywy nettoz

710.000 PLN

v

Sposéb opfacenia papieréw wartosciowych oraz ich dostawy:

Zapis na obligacje powinien by¢ optacony w sposdb przewidziany w Prospekcie. Nie przewiduje sig
przyjmowania zapiséw od Inwestoréw Indywidualnych nieposiadajacych Rachunkéw Papierdw

Wartosciowych.

TERMINY ZWIAZANE Z OFERTA OBLIGACH

zapisu:

Minimalna wielkosé

10 (stownie: dziesigc)

rmin rozpoczecia

rzyimowania

6 czerwca 2024 r.

Maksymalna
wielko$é zapisu:

faczna liczba oferowanych Obligacji, tj. 250.000 (stownie: dwiescie pieédziesiat tysiecy)

Miejsca
przyjmowania
zapisdéw na
Obligacje:

Wskazane w Zataczniku nr 2 do Ostatecznych Warunkdw Emisji

18 czerwca 2024 r.

Przewidywany

min

warunkowego

rzydziatu:

19 czerwca 2024 r.




Przewidywany Dzienn | 24 czerwca 2024 r.
Emisji:

Przewidywany 24 czerwca 2024 .
termin podania
wynikéw Oferty do
publicznej

wiadomosci:

Przewidywany 24 czerwiec 2024 r,
termin
wprowadzenia
Obligacji do obrotu
na Rynku

Regulowanym:

W sytuacji, o ktérej mowa w art. 23 ust. 2 Rozporzgdzenia 2017/1129, w przypadku gdy suplement, o ktérym mowa w art. 23'ust
Rozporzadzenia 2017/1129, jest udostepniany do publicznej wiadomos$ci po rozpoczeciu subskrypcji, osoba, ktéra z+02y’{{a"§a
przed udostepnieniem suplementu, moze uchyli¢ sie od skutkdw prawnych ztozonego zapisu, pod warunkiem, ze nowy Znaczg
czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadno$¢ odnoszaca sie do informacji zawartych w Prospekcie, ktére moga wp’rynqc’fnﬂa of
Obligacji wystapity lub zostaty zauwazone przed zakoriczeniem oferty Obligacji danej serii. Uchylenie sie od skutkéw E):r'awg
zapisu nastepuje przez o$wiadczenie ztozone na piSmie w dowolnym punkcie obstugi klienta firmy inwestycyjnej, ktéra\“{iﬁxzy
zapis na Obligacje, w terminie 2 (dwéch) Dni Roboczych od dnia udostepnienia suplementu, o ile Emitent nie wyznaczy tet
diuzszego. Szczegbtowe zasady odstapienia od zapisu bedg kazdorazowo przedstawiane w suplemencie. W zwiazku z powyzszj)

Emitent moze dokonaé przydziatu Obligacji nie wczesniej niz po uptywie terminu do uchylenia sie przez Inwestora od skutkd ,

prawnych ztozonego zapisu.

PODPISY OSOB UPRAWNIONYCH DO REPREZENTOWANIA EMITENTA

Elektronicznie
podpisany przez

Szymon
Szymon Bedkowski
Bed kOWS kj Data: 2024.06.05

16:22:18 +02'00

Rafa‘l’ PaWe+ Elektronicznie podpisany

przez Rafat Pawel Malarz ol
Data: 20240605 144246 Daniel Draga S sorosoe stz

Ma la |4 B +02'00" S 402'00"

Elektronicznie podpisany

{ISIN)
Dane Nazwa (firma) i forma prawna: Cavatina Holding Spdétka Akcyjna
identyfikacyjne i | Kraj zatozenia: Polska
kontaktowe Siedziba i adres: Krakdw, ul. Wielicka 20, 30-552 Krakdw
Fent Numer NIP; 6793154645
Numer REGON: 368028192
Telefon: +48333339110
Adres strony internetowej: www/.Jcavatina[.]pl
Adres poczty elektronicznej: biurc[@]cavatinal[.]pl
aﬁod LEI 259400L141Q1CCOZOMO8
Dane Nazwa: Komisja Nadzoru Finansowego
Identyfikacyjne i Siedziba i adres: Warszawa, ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa
kontaktowe Numer NIP: 7010902185
| organu
\ 2atwierdzajacego Numer REGON: 382088467
Telefon: +48 22 262 50 00
Adres strony internetowej: wwwl[.Jknf[.]Jgov[.Ip}
jh\dres poczty elektronicznej: knf[@]knf[.]gov[.]pl

ZALACZNIK NR 1 DO OSTATECZNYCH WARUNKOW EMISH OBLIGACH SERII P2024A — PODSUMOWANIE EMISIJI

Niniejsze podsumowanie emisji (,Podsumowanie”) zostato przygotowane w oparciu o informacje podlegajgce ujawnieniu
zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa w zwigzku z ofertg Obligacji serii P2024A. Informacje te s3 ponumerowane
w sekcjach 1-4 Podsumowania. Podsumowanie zawiera wszystkie wymagane Informacje, ktdrych uwzglednienie jest
obowigzkowe w przypadku Emitenta i w przypadku rodzaju papierdw wartosciowych opisywanych w Prospekcie. W niektérych
przypadkach gdy dana informacja musi by¢ uwzgledniona w podsumowaniu ze wzgledu na rodzaj papieréw wartodciowych i
Emitenta; moze zaistnie¢ sytuacja, ze nie moina bedzie wskaza¢ zadnych informacji. W takim przypadku, w Podsumowaniu

Umnieszeza sie krétki opis informacji z adnotacjg ,nie dotyczy”.

Sekcja 1. Wprowadzenie zawierajace ostrzeenia

Podsumowanie nalezy odczytywacd jako wprowadzenie do Prospektu i jest ono spdjne z pozostatymi czeSciami
Prospektu. Kazda decyzja o inwestycji w Obligacje powinna by¢ oparta na przeanalizowaniu przez inwestora cafosci
Prospektu (w tym Podstawowych Warunkdw Emisji), Ostatecznych Warunkdéw Emisji oraz ewentualnych
suplementéw | komunikatéw aktualizujgcych do Prospektu. Inwestor moze straci¢ cafosé lub czgéé zainwestowanego
kapitatu. W szczegdlnoéci zwraca sig uwage inwestoréw, ze Obligacje nie sg depozytami (lokatami) bankowymi i nie
sg objete systemem gwarantowania depozytéw jak réwniez, ze w przypadku niewyptacalnosci Emitenta
spowodowanej pogorszeniem sie jego sytuacji finansowej, w tym utratg ptynnosci przez Emitenta lub zmieniajgcg
sie sytuacjg na rynku kapitatowym, cze$é lub cato$é zainwestowanego kapitafu moze zostaé utracona jak réwniez
inwestorzy moga nie otrzymaé odsetek przewidzianych w Warunkach Emisji. Odpowiedzialnod¢ inwestora
ograniczona jest do kwoty inwestycji. W przypadku wystapienia do sadu z roszczeniem dotyczagcym informacii
zawartych w Prospekcie skarzgcy inwestor moze, na mocy prawa krajowego, mie¢ obowigzek poniesienia kosztéw
przetlumaczenia Prospektu przed wszczeciem postepowania sadowego. Odpowiedzialnodé cywilna dotycay
wylacznie tych oséb, ktdre przediozyty Podsumowanie, w tym jakiekolwiek jego ttumaczenie, jednak tylko
w przypadku, gdy — odczytywane tacznie z pozostatymi czesciami Prospektu — Podsumowanie wprowadza w bfad,
jest nieprecyzyjne lub niespdjne lub gdy — odczytywane tacznie z pozostatymi czesciami Prospektu — nie przedstawia
kluczowych informacji majacych poméc inwestorom w podjeciu decyzji o inwestycji w Obligacje.

Ostrzezenia

Obligacje zwykte na okaziciela serii P2024A.
Na dzieri publikacji Podsumowania Obligacjom zostat nadany wstepny kod ISIN PLCYTNH00180.

azwa papierow

fartosciowych i
‘miqdzynarodbwy
kod identyfikujgcy

Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 25 kwietnia 2024 r. Suplement nr 1
do prospektu zostat zatwierdzony w dniu 09 maja 2024 r. Suplement nr 2 do prospektu zostat zatwierdzony w dniu

05 czerwca 2024 r.
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Sekcja 2. Kluczowe informacje na temat Emitenta

Kto jest
Emitentem
papieréw
wartosciowych?

Oznaczenie Emitenta

Emitentem Obligacji jest Cavatina Holding Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie (LEI: 259400LL41Q1CCOZ3MO08).
Emitent zostat utworzony i dziata na podstawie przepiséw prawa powszechnie obowigzujgcege w Polsce. Emitent
wraz ze spétkami zaleznymi twarzy grupe kapitatows (Grupa).

Dzialalnos¢ padstawowa Emitenta j Grupy

Przedmiotemn podstawowe] dziatalnodci Emitenta jest dziatalno$¢ firm centralnych i holdingdw, w ramach ktérej
Emitent kontroluje i zarzgdza spétkami wehodzacymi w skiad Grupy.

Podstawowym przedmiotem dziatalnoci Grupy jest realizacja inwestycji deweloperskich polegajgcych na budowie
obiektéw biurowych, a nastepnie zarzadzanie nimi, czerpanie korzysci z najmu oraz — w przypadku uzyskania
atrakcyjnej oferty cenowej — sprzedaz skomercjalizowanych obiektéw. Od 2015 r. Grupa zakoriczyta budowg 21
nieruchomogci biurowych o facznej powierzchni ponad 325 tys. m2 GLA, z ktérych 8, o tgcznej powierzchni blisko
150 tys. m2 GLA, zostato sprzedanych podmiotom zewnetrznym w transakcjach o facznej wartosci blisko 1,6 mld 7.
Grupa koncentruje sie na realizacji duzych biurowych, komercyjnych projektéw deweloperskich, ktérych
powierzchnia wynosi od 20 tys. m? GLA (pojedyncze budynki) do 100 tys. m2 GLA (kompleksy budynkow biurowych,
tzw. parki biurowe). Obiekty realizowane przez Grupe to wylacznie obiekty klasy A. Grupa realizuje réwniei
tzw. projekty wielofunkcyjne (ang. mixed-use), w ktérych powierzchnia biurowa jest zintegrowana z obiektami
petnigcymi inne funkgje, np. kulturalne (sala koncertowo-konferencyjna) fub mieszkaniowe. W planach Grupy jest
réwnie realizacja mniejszych projektéw, pofozonych w najlepszych lokalizacjach, o bardzo wysokim standardzi
estetyki | wykoniczenia (tzw. projekty butikowe). :

Grupa realizuje réwniez projekty mieszkaniowe — budowe mieszkart na sprzedaz do bezposdredniego odb}c';rc
Zgodnie ze strategia, Grupa zaktada dynamiczny rozwdj na rynku budowy mieszkari z przeznaczeniem na spézédai
do bezposredniego odbiorcy i osiggnigcie dzigki temu pozycji jednego z wiodacych deweloperdw mieszkanioy\iiych W
Polsce. Obecnie, w trakcie realizacji znajduja sie 3 projekty o facznej powierzchni blisko 25 tys. PUM, ktére dost'a:' 73
na rynek ponad 650 mieszkan, a w przygotowaniu sg kolejne 2 projekty o tgcznej powierzchni minimum 47 tys. PU
Dodatkowo, Grupa posiada zabezpieczone grunty umozliwiajace realizacje blisko 40 tys. PUM oraz nieco ponad 120"
tys. GLA — przy zatozeniu konwersji czeéci z projektéw komercyjnych na projekty mieszkaniowe na bazie zapiséw
miejscowych plandéw zagospodarowania przestrzennego bad? w oparciu o tzw. specustawe deweloperska,
dla ktérych Grupa planuje uzyskaé pozwolenia na budowe jeszcze w 2024 roku.

Catkowity potencjat portfela mieszkaniowego Grupa szacuje na ponad 110 tys. PUM (ok. 2,5 tys. mieszkari), ktérych
potencjat sprzedazowy przekracza 2 mld PLN, a szacowane pozostate do poniesienia tzw. koszty twarde realizacji
tych projektéw wynoszg ok. 700 min PLN.

Realizowane przez Grupe projekty wyrdiniaja si¢ unikalng architektura i wysoka jakoscig wykericzenia. Grupa
przywiazuje duzg wage do miastotwdrczej roli swoich projektéw, dbajgc o ich naturalne wpasowanie w istniejgcy
tkanke miejskg i zaspokajanie potrzeb lokalnej spofecznodci. Projekty komercyjne Grupy byly nagradzane
w prestizowych kankursach branzowych, np. International Property Awards, European Property Awards czy Property
Design Awards. Grupa kladzie réwniez nacisk na zréwnowazone budownictwo, co w przypadku nieruchomosci
komercyjnych znajduje potwierdzenie w otrzymanych certyfikatach $rodowiskowych renomowanych organizacji
{np. BREEAM). Dzieki powyzszym oraz trafnej identyfikacji potrzeb klientéw, Grupa pozyskuje dla swoich budynkdéw
najemcdw najwyiszej jakosci, takich jak migdzynarodowe korporacje czy czotowe polskie przedsigbiorstwa.
Unikalno$¢ modelu biznesowego Grupy pdlega na mozliwoéci samodzielnego i niezaleznego przeprowadzania
wszystkich kluczowych proceséw zwiazanych z realizacia projektéw, z wyjgtkiem bezpoéredniego wykonawstwa prac
budowlano-montazowych. Dzigki dodwiadczeniu ekspertéw Grupy oraz wypracowanemu know-how Grupa
dysponuje zasobami wiasnymi, w petni zintegrowanymi wewngtrznie, obstugujacymi procesy inwestycyjne
w obszarach: (i) wyszukiwania i selekcji nieruchomoéci gruntowych, (i) kompleksowego projektowania obiektéw
{wiasne biuro projektowe, posiadajace kompetencje inzynierskie i architektoniczne), (iii) petnienia funkcji
generalnego wykonawcy, z kiuczowym dla Grupy zespotem odpowiedzialnym za kontakty z dostawcami materiatéw
i ustug, (iv) komercjalizacji i sprzedazy oddanych do uzytku powierzchni, (v) obstugi formalnoprawnej, (vi) aktywnego
zarzadzania projektami komercyjnymi w fazie operacyjnej (w okresie od uzyskania pozwolenia na uzytkowanie
do sprzedazy) oraz {vii} koordynacji proceséw sprzedazy ukoriczonych projektow.

Znaczni Akcjonariusze Emitenta

Znacznymi akcjonariuszami Emitenta, tj. akcjonariuszami posiadajgcymi przynajmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu sg: (i) Cavatina Group S.A. posiadajgca 17.698.437 akcji uprawniajgcych do takiej samej
liczhy gloséw, co stanowi 69,61% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i w ogélnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu, (i) Nationale-Nederlanden OFE posiadajgcy 2.000.000 akcji uprawniajacych do takiej samej liczby
gloséw, co stanowi 7,87% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i w ogélnej liczbie gltoséw na Walnym
Zgromadzeniu oraz (ili) Value FIZ posiadajacy 1.500.000 akcji uprawniajacych do takiej samej liczhy gloséw,
co stanowi 5,90% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i w ogdlnej liczbie gltoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Na Date Prospektu Emitent jest podmiotem bezposrednio kontrolowanym przez Cavatina Group S.A. z siedzibg
w Krakowie, ktérej jedynym akcjonariuszem jest Cavatina sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie. Cavatina sp. z o.0.
z siedzibg w Krakowie jest podmiotem bezposrednio kontrolowanym przez Michata Dziude. Tym samym Emitent jest
podmiotem poérednio kontrolowanym przez Michata Dziude.

Giéwni dyrektorzy zarzgdzajgcy Emitenta

W skiad Zarzadu wchodza: Rafat Malarz jako Prezes Zarzadu, Daniel Draga jako Wiceprezes Zarzgdu oraz Szymon
Bedkowski jako Wiceprezes Zarzgdu.

Biegli rewidenci

Badanie (i) skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakonczony
dnia 31 grudnia 2021 r. oraz (i) skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy
zakoriczony dnia 31 grudnia 2022r., przeprowadzita Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnodcig sp.k. z siedzibg w Warszawie (Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa, Polska), wydajgc sprawozdania
z badania zawierajgce opinie bez zastrzezerd. W imieniu Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. badanie ww. rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej
przeprowadzit Jerzy Buzek, bedacy jednoczesnie kluczowym bieglym rewidentem (nr wpisu na liste biegtych
rewidentéw: 10870).

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakoriczony dnia
31 grudnia 2023 r. przeprowadzita BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie
(ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa), wydajac sprawozdanie z badania zawierajgce opinie bez zastrzezer. W imieniu
BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnodcig sp. k. badanie ww. rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowe] przeprowadzit Krzysztof Lebiest, bedacy jednoczednie kluczowym biegtym
rewidentem (nr wpisu na liste biegtych rewidentéw: 13639).

Jakie'sg kluczowe
informacje
finansowe
dotyczace
Emitenta?

Wybrane informacje dotyczgce skonsolidowanych zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw Grupy:

- 2023 2022 2021

Rachunek zyskéw i strat {min 2t} badane badane badane
Przychody z najmu i aranzacji 94,3 72,7 40,5
Koszty zwigzane z najmem i aranzacjami 46,6 44,8 18,2
Wynik z najmu i araniacji 47,7 27,9 22,2
Zysk / strata z wyceny i sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 150,6 105,2 257,3
Zysk / strata z nieruchomosci inwestycyjnych 198,4 133,1 279,5
Whynik z pozostatych uméw z klientami 1,2 0,3 11,0
Koszty ogdlnego zarzadu 48,7 48,0 433
Pozostate przychody operacyjne 6,8 14,3 10,3
Pozostate koszty operacyjne 15,4 20,3 15,5
Zysk (strata} z dziatalnosci operacyjnej 142,3 79,5 242,0
Przychody finansowe 78,3 7,5 1.4
Koszty finansowe 92,8 61,5 38,2

Udziat w zyskach jednostek wspétkontrolowanych wycenianych metods

praw wiasnosci 14,3 9,4 30,2
Zysk (strata) brutto 113,6 34,9 2354
Podatek dochodowy 23,1 7,8 45,8
950.5 27,2 189,6

Zysk (strata) netto
Zrédio: HIF, skonsalidowane dane roczne

Wybrane informacje dotyczace skonsolidowanej sytuacji finansowej Grupy:

N 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Bilans (min 21 badane badane badane
Aktywa trwate, w tym: 2715,9 2303,3 2150,5

Wartos¢ firmy 82,4 82,4 82,4
Nieruchomosci inwestycyjne 2470,2 20364 1903,9
Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych wycenianych metodg

praw wlasnosci 56,0 70,2 60,8
Pozostate aktywa finansowe 12,5 21,6 26,2
Aktywa obrotowe, w tym: 418,0 305,0 347,7
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Zapasy 231,9 64,5 64,2
Naleznosci z tyt. najmu oraz pozostate 19,0 71,7 49,3
Pozostate aktywa finansowe 58,9 73,2 47,6
F”ozostafe aktywa niefinansowe 41,7 46,2 54,4
Srodki pienieine 62,1 46,8 132,0
Aktywa razem 3133,9 2608,2 2498,2
Kapitat Wiasny 11716 1081,0 1053,8
Zobowigzania dfugoterminowe, w tym: 1556,7 1161,3 1075,2
Kredyty i pozyczki 1144,1 8384 853,4
Obligacje 290,3 233,9 115,8
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 54,7 34,1 52,8
Zobowigzania krétkaterminowe, w tyrm: 405,7 365,9 369,1
Kredyty i pozyczki 174,9 176,8 127:4
Obligacje 77,0 - 9,8
'Zobowiazania inwestycyjne 67,0 131,8 137,6
Zrédio: HIF, skonsolidowane dane roczne '
Wybrane informacje dotyczace skonsolidowanych przeptywdéw pienigznych Grupy:
Rachunek przeplywdw pieniginych {min zt} 2023 2022 2021
badane badane badane
Przeptywy pienigine z dziatalnosci operacyjnej, w tym: -19,5 -125,2 -121,5
Zysk brutto 113,6 34,3 235,4
Korekty razem, w tym: -133,1 -160,1 -356,8
Zysk {strata) z wyceny i sprzedaiy nieruchomosci -150,6 -105,2 -257,3
Zmiana stanu zapaséw -73,8 -0,3 -31,2
Zmiana stanu naleznosci 20,3 -9,0 -20,0
Zmiana stanu zobowigzar krétkoterminowych, z wyjatkiem kredytéw i
poiyczek 15,1 -17,2 26,0
Przeptywy pienieine z dziatalnaodci inwestycyjnej, w tym: -390,1 -22,2 -504,3
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 16,4 644,3 0,0
Sptata udzielonych poiyczek 7,6 6,0 28,5
Nakfady na nieruchomosci inwestycyjne 409,2 669,8 505,8
Udzielenie pozyczek 0,5 - 6,1
Przeplywy pienigine z dziatalnosci finansowej, w tym: 425,0 62,2 ‘744:4
Wptywy z tytutu emisji akcji - - 187,2 ¢
Wptywy z udzielonych kredytéw, poiyczek 600,6 760,6 554,1
Wptywy z tyt. dtuinych papieréw wartosciowych 159,5 123,8 . 973
Otrzymane finansowanie w ramach faktoringu odwrotnego 120,8 107,8 117,0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wladcicieli - - -
Sptaty kredytéw/poiyczek 258,2 768,1 100,2
Wykup diuinych papieréw warto$ciowych 31,4 18,5 2,7
- Faktoring odwrotny — ptatnoéci na rzecz faktora 104,2 119,8 82,3
Wydatki z tytutu odsetek i prowizji 55,7 20,3 23,1
I':‘rzepiywv pienieine netto 15,3 -85,3 118,6
Srodki pieniezne na koniec okresu 62,1 46,8 132,0

Zrédio: HIF, skonsolidowane dane roczne

6. Ryzyko, ze szacunki oczekiwanych stép kapitalizacji i wplywdéw z najmu oraz poziomu kursu walutowego mogag
okazal sie nieprawidlowe, co moze wptynaé negatywnie na wartos¢ godziwg wybranych projektow

komercyjnych, przychody i ptynnoéé Spotki i Grupy.

sekcja 3. Kluczowe informacje na temat papieréw wartosciowych

Jakie sg gtdwne
cechy papieréw
wartoéciowych?

Obligacje sg obligacjami zwyktymi na okaziciela. Obligacje beda zdematerializowane - zostang zarejestrowane
w depozycie papieréw wartoéciowych prowadzonym przez KDPW oraz zostanie im nadany kod ISIN. Na dzier
publikacji Podsumowania Obligacje sy oznaczone przez KDPW wstepnym kodem ISIN PLCVTNHO0180. Prawa
7 Obligacji powstana w chwili zapisania Obligacji na rachunkach papieréw wartosciowych lub na rachunkach
zbiorczych.

Przedmictem oferty publicznej jest do 250.000 Cbligacji serii P2024A, o wartoéci nominalnej 100,00 PLN (sto ztotych)
kazda i tacznej wartoéci nominalnej do 25.000.000 PLN. Walutg emitowanych Obligacji jest polski ztoty (PLN).

7 zastrzezeniem mozliwodci wezeéniejszego wykupu, dzier wykupu Obligacji zostat ustalony na 19 grudnia 2027 r.
Obligacje uprawniajg wytacznie do nastepujacych éwiadczen pienieznych: $wiadczenia z tytutu wykupu Obligacji
przez Emitenta, zaptaty Odsetek (Oprocentowania) oraz zaptaty premii w przypadku wezedniejszego wykupu
Obligacji na zadanie Emitenta (w zaleznosci od terminu wezedniejszego wykupu). Ponadto Obligatariuszowi
przystuguje prawo do zadania, w okreglonych okolicznoéciach, wezesniejszego wykupu jego Obligacii.

Obligacje stanowig nieodwotalne, niepodporzadkowane i bezwarunkowe zobowigzania Emitenta, réwne i bez
pierwszenistwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkéw wynikajacych z bezwzglednie
obowiazujacych przepiséw prawa) réwne wzgledemn wszystkich pozostatych, obecnych lub  przyszlych,
niezabezpieczonych rzeczowo i niepodporzadkowanych zobowigzan Emitenta.

Zbywalnoéé Obligacji nie jest ograniczona, z tym zastrzezeniem, ie prawa z danej Obligacji nie moga by¢ przenoszone
po ustaleniu uprawnionych do $wiadczen z tytutu wykupu obligacji. Jezeli jednak Emitent nie spefnit w terminie
przewidzianym w Warunkach Emisji ¢wiadczen z tytutu wykupu Obligacji albo speinit je tylko w czedci, mozliwosé
przenoszenia praw z Obligacji zostaje przywrécona po upfywie tego terminu. Z przyczyn niezaleznych od Emitenta,
a zwiazanych z regulacjami rynku kapitatowego, w okresie pomiedzy nabyciem Obligacji przez Obligatariusza a ich
wprowadzeniem do obrotu na Rynku Regulowanym zbywalnoséé Obligacji bedzie ograniczona. Emitent moze
nabywa¢ wiasne obligacje jedynie w celu ich umorzenia. Emitent nie moze nabywaé wiasnych obligacji po uptywie
okreélonego w Warunkach Emisji terminu do spetnienia wszystkich zobowiazan z Obligacji. Emitent bedacy w zwloce

7 realizacjg zobowigzan z obligacji nie moze nabywa¢ wtasnych obligacii.

Jakie sg kluczowe
ryzyka wiasciwe
dla Emitenta?

Najistotniejsze czynniki ryzyka wiasciwe dla Emitenta i Grupy to:

1. Ryzyko, Ze rozktad przeptywéw pienieznych moze istotnie rézni¢ sie pomiedzy poszczegdlnymi latami,
w szczegdlnoici ze wzgledu na wysoka jednostkows wartoéé sprzedazy kaidego z projektéw komercyjnych,
co moze utrudnié inwestorom poréwnywalnoéé okreséw sprawozdawczych pod katem zdolnoici do splaty
zobowigzan wynikajacych z Obligacji;

2. Ryzyko zwigzane z faktem, ze cze$é érodkéw niezbednych dla realizacji projektdw stanowig $rodki pozyskane od
podmiotéw zewnetrznych (finansowanie diuine), ktérych dostepno$é moze byé okresowo utrudniona lub
ograniczona. Istotne [ub dtugotrwate ograniczenie lub brak dostepnosci tych Srodkéw moze niekorzystnie
wptynaé na realizacje harmonograméw lub rentowno$é projektéw a takze na zdolnosé do spfaty zobowigzan, w
tym wynikajacych z Obligacji;

3. Ryzyko, ie Emitent opéZni sie lub nie wykona zobowigzan z Obligacji w catosci lub czgsci (w szczegdlnodci jezeli
na skutek pogorszenia sytuacji finansowej Emitent nie bedzie dysponowa¢ odpowiednimi srodkami pienigznymi
w terminie ich wymagalnosci);

4. Ryzyko, ze wzrost cen lub ograniczenie dostepnosci kluczowych materiatéw i ustug budowlanych, w tym
w zwigzku z okalicznodciami nieprzewidzianymi takimi jak inwazja Rosji na Ukraine oraz pandemii COVID-18,
mogg wptynaé na wzrost kosztéw realizacji projektu;

5. Ryzyko zwigzane z faktem, ze w najblizszych okresach sprawozdawczych nalezy oczekiwaé wzrostu udziatu
finansowania diuznego, ktérego warto$é znaczgco przewyzszy warto$¢ kapitatu wtasnego Grupy Emitenta;

Gdzie papiery
wartoéciowe bedg
przedmiotem
obrotu?

Emitent bedzie ubiegaé sig o dopuszczeniei wprowadzenie Obligacji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Paplerow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW") - wramach rynku Catalyst. W przypadku
niespetnienia kryteriéw dopuszczenia Obligacji do obrotu na rynku regulowanym, Spétka zamierza ubiegat sig
o wprowadzenie Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW (Catalyst).

Czy papiery
wartosciowe sg
objete
zabezpieczeniem?

Charakter i zakres zabezpieczenia oraz Podmiot Zabezpieczajqcy

Obligacje emitowane beda jako zabezpieczone.

Zabezpieczeniem Obligacji bgdzie udzielone przez Podmiot Zabezpieczajacy poreczenie za wszelkie zobowigzania
pieniezne Emitenta z tytutu Obligacii. Poreczenie udzielone zostanie do maksymalnej wysokosci réwnej 150% tacznej
wartoécl neminalnej wyemitowanych i niewykupionych Obligacji, w kazdym wypadku nie wyisze] jednak niz
37.500.000 PLN. Poreczenie udzielone zostanie na okres do dnia spetnienia w cafoéci wszelkich $wiadczen
pienieznych z tytutu Obligacji, nie dtuzej jednak niz do uptywu okresu 10 {dziesieciu) lat od terminu zapadalnosci
obligacji, tj. do dnia 19 grudnia 2037 r. W celu dodatkowego zabezpieczenia dochodzenia zobowigzan pienigznych
Podmiotu Zabezpieczajacego z tytutu udzielonego Porgczenia, Podmiot Zabezpieczajgcy zlozy oswiadczenie
o poddaniu sig egzekucji co do zobowiazan z tytutu Poreczenia, z calego majatku Podmiotu Zabezpieczajacego do
maksymaline]j kwoty odpowiedzialnogci Podmiotu Zabezpieczajacego z tytutu Poreczenia.

Podmiotem Zabezpieczajacym jest Cavatina sp. z 0.0, ul. Wielicka 20, 30-552 Krakéw, wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sgd Rejonowy dla Krakowa — Srédmieécia w Krakowie,
X Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem KRS: 0000528885, posiadajaca kod LEI: 2594004X5HCUFWBPOGES.

Stosowne kluczowe informacje finansowe Podmiotu Zabezpieczajgcego:
Do giéwnych aktywéw inwestycyjnych Podmiotu Zabezpieczajgcego nalezg: (i) akcje Cavatina Group S.A., ktdra
posiada m.in. akeje Emitenta i Resi Capital S.A., (i) udzialy w spdfce Pensieri di Cavatina srl prowadzgcej




N 4 h
¢ czynniki ryzyka wiaéciwe dla Obligacji to: (j) ryzyko wynikajace z charakteru Poreczeri (bedacyc
2

gospodarstwo rolne i dziatalno$é hotelows, (iii) pozyczki udzielone Emitentowi, (iv) pozyczki udzielone Resi Capital Jakie sg kluczowe | Najistotniejs aniami Poreczyciela) Jako zabezpieczent Obligacji poszczegdinych seri (i) ryzyko nieprawidtowego
g

S.A. Zestawienie wartosci bilansowej ww. inwestycji na dziert 31 grudnia 2023 r. przedstawi iz : rodzaje ryzyka j ie zobowl . PR : e bazowej Obligacji i jego
i i £ Priedstewia ponitsza tabela ’ras’ciwrydr Jedv{m ia Administratora Zabezpieczen, (iii) ryzyko zwigzane ze sposobem obliczania stopy J
(tys. z4) 31.12.2023 W e ala dziatania . .
- i fany sto rocentowej.
Akcje Cavatina Group S.A. 854 902 papierdw ewentualna zmiand oraz (IV)< ryzyko zmiany stopy p J}
Udzialy w Pensieri di Cavatina 33855 L -
Udziaty w pozostatych podmiotach 1062 wartosciowych?
Pozyczki udzielone Emitentowi i Grupie Emitenta 0 K : 1
Pozyezki udzielone do Resi Capital S.A. i spéfek z grupy kapitatowej Resi Capital 41981 . : fand éci ks e rsant do obrotu na rynku reguiowanym
ieréw wartoSciowych Zczenia do
Pazyczki udzielone innym podmiotom at oferty publlcznej pap wych lub dopus

5714 Sekcja 4. Kluez

Zrédio: jednostkowe sprawozdania finansowe Podmiotu Zabezpieczajqcego

. . . P - . . jakich ;
Wybrane informacje dotyczace Jednostkowych zyskéw i strat Padmiotu Za bezpieczajacego: — Obligacji zostat ustanowiony na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta nr 1/03/2024 z dnia 08 marca

warunkach i

- < iei oblizadii ramach Programu Emisji
Rachunek zyskéw i strat { tys. zf) ba;:jz 5 :022 ba:::; zgodnie wie ustanowienia w Spétce prospektowego programu emisji obligacii- W e 150.000.000 21 (to
adane wi B - S .
E - . - . i - wyzsze] niz . .
Wynik z dziafalnosci operacyjnej 78281 {4 992) (6 325) 7 jakim g4 zostat wyemitowane obligacje o tacznej wartogel nominalne] nie Wy

Wynik brutto 78211 38 644 88 659
Wynik netto 76 767 37636 88 337
Zrédio: jednostkowe sprawozdania finansowe Podmiotu Zabezpieczajgcego

harmonogramem an6w zlotych) lub réwnowartos¢ tej kwoty wyrazona w euro.

moge inwestowae e .
w dane papiery ku #ozenia zapisu w okresie od 6 do 10 czerwca 2024 r. (wigcznie] ~ 99,70 PLN (dziewigédziesiat
wartosciowe? tych 70/100); P
stozenia zapisu w okresie od 11 do 13 czerwea 2024 r. {wigcznie) — 99,80 PLN (dziewigédziesiat

sdnej Obligacji Jest uzalezniona od dnia zfozenia zapisu na Obligacje przez Inwestora [ wynost:

Wybrane informacje dotyczace Jjednostkowego bilansu Podmiotu Zabezpieczajgcego:

31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021

Bilans (tys. z1) badane badane badane

Aktywa -
Aktywa trwate, w tym m.in.: 941513 852976 845 815 WCh 80/100); . LN (dziewieddziesiat
- inwestycje dlugoterminowe 892631 851196 844641 loienia zapisu w okresie od 14 do 16 czerwca 2024 r. (wiacznie) — 99,90 PLN (dziewig
Aktywa obrotowe, w tym m.in.: 1381 5079 5583 ‘Ch 90/100)
- srodki pienjeine 375 623 2803 ‘ .
Suma aktywéw 942 904 858055 851398 osenia zapisu w okresie od 17 do 18 czerwca 2024 r, (wiacznie] — 100,00 PLN (sto zlotych).
Pasywa :
Kapitat wtasny ogdtem 886701 800 815 784918
Zobowigzania diugoterminowe 3227 564
Zobowigzania krétkoterminowe 52976 55993 - . . ..
Suma pasywéw 942904 858 055 dzenia Oferty Obligacji

Zrédto: jednostkowe sprawozdania finansowe Podmioty Zabezpieczajgcego przyimowania zapiséw: 06 czerwca 2024 1.

Wybrane informacje dotyczace jednostkowych przeptywéw pienieznych Podmiotu Zabezpleczajgcego: przyjmowania zapiséw: 18 czerwca 2024 t.

2023 2022 ‘ i ' , iatu: 19 czerwea 2024 .

Rachunek przeptywdw pieniginych (tys. zf} badane badane badane
24 czerwca 2024 v.

Przej Srodkéw pieniginych z dziatalnosc operacyjnei
Zysk/(strata) netto 76 556 37636 88337 estoréw, do ktérych jest kierowana oferta DObligacji
Korekty (61 195) (36 681) (91830) ; 5w [nstytucionalnych
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnaj 17016 955 (3 493) ana do Inwestoréw Indywidualnych i Inwestorow
\}:Vm:y $rodkdw pieniginych 2 dziaf. inwestycyinej s 139303 eniu konsorcjum dystrybucyjnego dla Oferty Obligaciji

plywy : o . . . .
Wydatki 10235 92741 nsorcjum dystrybucyjne wybranych firm inwestycyinych, kiére beda przyjmowaty zapisy na
Sradki pienieine netto z dziatalnogci inwastycyjnej (5 815) 36 562
Prze| srodkéw pienieinych z dziatalnoéci finansowej = : - A i
Wptywy : 3185 - 1080 eda przyimowane przez Noble Securities 5.A. oraz nastepujacych cztonkéw konsorcjum
Wydatkd et - 37358 aklerski BDM S.A. | IPOPEMA Securities S.A.
Sradki pienigine netto z dziatalnosci finansowej (11 449) (38 363) (36 279) . o
Srodki pienigzne na poczatek okresu 623 23803 6012 d zapiséw na Obligacje ‘ e bed . formi
Sradki pieniezne na koniec okresu 375 623 2803 ane 7a posrednictwem podmiotéw bioracych udziat w Ofercie bedg przyimowane w formie

Zrédito: jednostkowe sprawozdania finansowe Podmiotu Zabezpieczajgceqgo mi regulacjami podmiotu bioracego udziat w Ofercie, 7a posrednictwem ktorego skfadany
idadanie zapiséw na Obligacje osobiscle, korespondencyjnie, z wykorzystaniem zdalnych
: szczegélniéci telefonicznie ub z wykorzystaniem sieci Internet), o ile jest to zgodne
,ﬁez podmiot biorgcy udziat w ofercie, za posrednictwem ktérego skfadany jest zapis.
na Obligacje pefnepo numery Rachunku Papierdw
Wego Rachunku Zbiorczego do deponowania oraz _doktadne] nazwy podmiotu
kna potrzeby rozliczenia ptatnosci Obligacje riie zostana przydzielone inwestorow,
winni uprzednio zapoznaé sie 7z odpowiednimi

Nalezy mie¢ na uwadze, ze na wartoéé poszczegdlnych aktywdw inwestycyinych wykazywanych w Jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Podmiotu Zabezpieczajgcego; skladaja sie przede wszystkim akeje Cavatina Group S.A.,
ktorej gtéwnym sktadnikiem majatku sg akcje Emitenta (obecnie 17.698.437 akeji stanowigcych 69,61% udziaty
w kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie gloséw Emitenta). _ ‘ ie wskaze w formularzu zapist
Najistotniejszym czynnikiem ryzyka dotyczgcym Podmiotu ZabezpieczanCeE"-‘Je-?fc ;

Zabezpieczajacego do wykonania zobowigzania z tytufu udzielonego zabezpiecz'en

Podmiot Zabezpieczajacy nie prowadzi istotnej biezace] dziatalnosei opera
iot

. i Pod amiar dokonaé zapisu na Obligacje,
regularnych, powtarzalnych przeptywéw pienieinych z tej dziatalnosc. Pcrt.:! ; — P
plynnych aktywéw istotnych w skali przysztego zobowigzania z Obligad]l,

Ui storo deaCyCh ()S()hami
- ’ (W plzypadku [nwe -
SfUZyCI u egUIOWaniU ZObOWiaZar’] Pod iotu ZabezpieczajaCEgc wyn! - .

) lub przez petnomocnika. W praypadky
vanie do dokonania

% Inwestora, dziatajacego osobiscie

; acj
2 0s0by uprawnione do ich reprezentad ikat wyraine umocs
ocnika  treci petnomocnictwa WinRo wynl yrne




W celu uzyskania informacji na temat szczegdtowych zasad sktadania zapiséw, w szczegblnosci na temat: (i)
warunkéw wymaganych przy sktadaniu zapiséw przez przedstawicieli ustawowych, petnomocnikéw lub inne osoby
dziatajgce w imieniu Inwestoréw oraz (i) mozliwoéci skiadania zapiséw w innej formie niz pisemna, potencjatni
Inwestorzy powinni skontaktowaé sie z Firma Inwestycyjng lub innym podmiotem bioracym udziat w Ofercie,
w ktérym zamierzajg ztozyé zapis.

Informacje o terminach i sposobie wnoszenia wptat na Obligacje

Zapis powinien by¢ opfaceny najpézniej w chwili sktadania zapisu na Obligacje, w kwocie wynikajacej z iloczynu liczby
Obligacji objetych zapisem i ich ceny emisyjnej powigkszonej o ewentualng prowizje maklerska Firmy Inwestycyjnej
lub cztonka konsorcjum dystrybucyjnego, z zastrzezeniem mozliwoéci optacenia zapisu skfadanego przez Inwestora
Instytucjonalnego, ktéry moze by¢ optacony w petnej wysokosci wynikajacej z iloczynu liczby Obligacji okreslonej
w informacji o wstepnej alokacji przekazanej Inwestorowi Instytucjonalnemu przez Firme Inwestycyjna (lub podmiot
posredniczacy w Ofercie, ktéry przyjat od niego zapis) i ich ceny emisyjnej, poprzez: (i) ziozenie prawidtowych zlecer
rozrachunku przez bedacego uczestnikiem bezposrednim KDPW Inwestora Instytucjonalnego lub podmiot
prowadzgcy jego rachunek, oraz (if) udostepnienie srodkéw niezbednych do rozliczenia i rozrachunku przez KDPW
(na zasadzie delivery versus payment) nabycia Obligacji w liczbie okreslonej w informacji o przydziale dorgczonej
przez Firme Inwestycyjng (lub podmiot posredniczacy w Ofercie, ktdry przyjat od niego zapis) w imieniu Emitenta.
Opis zasad wedfug ktérych zostanie dokonana redukcja zapiséw na Obligacje w przypadku wystapienia
nadsubskrypcji

Redukcja nastapi w sposéh proporcjonalny, z zastrzezeniem Ze ulamkowe czeéci Obligacji nie beda przydzielane.
Liczba przydzielanych w wyniku redukeji Obligacji bedzie zaokraglana w dét do liczhy catkowitej, a pozostajace
po dokonaniu redukcji pojedyncze Obligacje przeznaczone do przydziatu Inwestorom zostang przydzielone kolejno
tym Inwestorom, ktdrych zapisy zostaty objete redukgja i ktérzy ztozyli zapisy na kolejno najwieksze liczby Obligac¥,
W przypadkuy, gdy po dokonaniu przydziatu zgodnie z zasadami wynikajgcymi ze zdania poprzedzajgcego, nadal
pozostang nieprzydzielone pojedyncze Obligacje przeznaczone do przydziatu Inwestorom, Obligacje takie zostamg |f
przydzielone tym Inwestorom, ktérych zapisy zostaly objete redukcja i ktdrzy ztozyli zapisy opiewajace ha takie same
najwieksze liczby Obligaci. 1;‘/

Przy zatozeniu, ze wszystkie Obligacje zostang objete po maksymalnej cenie emisyjnej, wartoéé wplywdw brutto
Emitenta wyniesie 25.000.000 PLN. Przy uwzglednieniu kosztéw emisji, ktérych poziom jest szacowany na
710.000 PLN, szacowane wplywy netto Emitenta wyniosg 24.290.000 PLN.

Inwestorzy nie beda ponosié dodatkowych kosztéw Zozenia zapisu, z wyjgtkiem ewentualnych kosztéw zwigzanych
z otwarciem i prowadzeniem rachunku papieréw wartoéciowych lub rachunku zbiorczego, o ile inwestor nie posiadat
takiego rachunku weczeéniej, oraz kosztéw prowizji maklerskiej, zgodnie z postanowieniami wiasciwych umdéw
i regulaminéw podmiotu przyjmujacego zapis.

Kto jest
oferujgcym lub
osobg
wnioskujacg o
dopuszczenie do
obrotu?

Nie wystepuje oferujacy w rozumieniu art, 2 lit i) Rozporzadzenia 2017/1129.

Emitent jest podmiotem, ktéry oferuje Obligacje i wnosi o dopuszczenie Obligacji do obrotu.

Dlaczego dany
prospekt jest
sporzgdzany?

Przyczyny oferty, opis wykorzystania wplywéw pieniginych, szacunkowa warto$é wplywéw pienieinych
Po odliczeniu kosztéw emisji $rodki z emisji zostang wykorzystane bezposrednio [ub poérednio na rozwdj dziatalnoéci
Grupy Emitenta oraz obstuge i refinansowanie obecnego zadtuzenia Emitenta.

Przy zatozeniu, ze wszystkie Obligacje zostang objgte po maksymainej cenie emisyjnej, szacunkowa kwota wpltywdw
netto wyniesie okoto 24.290.000 PLN.

Wskazanie czy oferta podlega umowie o gwarantowaniu emisji z gwarancja przejécia emisji, z podaniem wszelkich
czgsci, ktére nie sa objgte tg umowg

Emitent nie zawart umowy gwarantujgcej powodzenie emisji Obligacji.

Wskazanie najistotniejszych konfliktéw intereséw dotyczacych oferty lub dopuszczenia do obrotu

Emitentowt nie s3 znane fakty, ktére pozwalatyby sgdzié, ze zaangazowanie ktdregokolwiek z ww. podmiotdéw
(a w szczegdlnoscei Firmy Inwestycyjnej) mogtoby prowadzi¢ lub prowadzi do konfliktu intereséw o istotnym

znaczeniu dla emisji Obligacji.

ZALACZNIK NR 2 DO OSTATECZNYCH WARUNKOW EMISH OBLIGACII SERII P2024A —
MIEJSCA PRZYJIMOWANIA ZAPISOW NA OBLIGACIE

Oszacowanie facznych kosztéw emisji lub oferty, w tym szacowanych kosztéw, jakimi Emitent obcigza inwestorz\ ‘

Lista POK
Noble Securities S.A
Lp. | Nazwa punktu sprzedazy | Kod pocztowy Miasto Ulica
1 POK Czestochowa 42-200 Czestochowa ul. Dabrowskiego 7/4
2 POK Gdarisk 80-309 Gdansk Al. Grunwaldzka 472 C
(Budynek Olivia Star,
parter)
3 POK Katowice 40-009 Katowice ul. Warszawska 29/2
4 POK Krakéw 30-081 Krakéw ul. Krélewska 57
5 POK t4dz 90-318 16di ul Sienkiewicza 82/84
A |. Pétwiejska 42
A 61-888 Poznan u
: roiremer (Stary Browar, Budynek
Stodowni, poziom +2)
I. Prosta 67
wa 00-838 Warszawa u
’ roferse (Budynek Skyliner,
pigtro 13)
|8 POK Wroctaw 53-611 Wroctaw ul. Strzegomska 42 AB
Z Budynek Millennium
Tower IV nr 6.04, pigtro VI)
Lista POK
Dom Maklerski BDM S.A
L.p. | Nazwa punktu sprzedazy Kod pocztowy | Miasto Ulica
1 Petnozakresowy POK Bielsko-Biata 43-300 Bielsko-Biata ul. Stojatowskiego 27
2 Niepetnozakresowy POK Jastrzebie-Zdréj 44-335 Jastrzebie-Zdrdj | ul. towicka 35
3 Petnozakresowy POK Katowice 40-096 Katowice ul. 3-go Maja 23
4 Niepetnozakresowy POK Kety 32-650 Kety ul. Sobieskiego 16
5 Petnozakresowy POK Krakdw 31-153 Krakdw ul. Szlak 67
6 Petnozakresowy POK Lubin 59-300 Lubin ul. Sktodowskiej-Curie 7
7 Petnozakresowy POK Tarndw 33-100 Tarndéw ul. Krakowska 11a
8 Petnozakresowy POK Tychy 43-100 Tychy aleja Jana Pawta Il 20
9 Petnozakresowy POK Warszawa 00-672 Warszawa ul. Piekna 68
10 Niepetnozakresowy POK Wroctaw 53-129 Wroctaw ul. Sudecka 74




Lista POK
IPOPEMA Securities S.A.
L.p. | Nazwa punktu sprzedazy J Kod pocztowy | Miasto Ulica
1 | IPOPEMA Securities S.A. : I 00-107 Warszawa ul. Prézna 9
Agenci Firmy Inwestycyjnej
IPOPEMA Securities S.A.
2 | NOVO Finance Sp. z 0.0. 08-110 Siedlce ul. Jana Kiliriskiego 28
3 | PRP Private Ideas Sp. z 0.0. 04-003 Warszawa ul. Dobrowoja 11
4 | Grupa ANG S.A. 00-728 Warszawa ul. Dziekoriskiego 1
5 | Grupa ANG S.A. 61-808 Poznart ul. Sw. Marcina 77/4
6 | Ontimago Sp. z o.0. 00-175 Warszawa Al. Jana Pawta Il 80/36
7 | KZ Inwestycje Sp. z 0.0. Sp. K. 81-319 Gdynia ul. Slaska 17
8 | VALUE INVEST Sp. z 0.0. 00-024 Warszawa Al. Jerozolimskie 44
9 | VALUE INVEST Sp. z 0.0. 30-503 Krakdéw ul. Krasickiego 36a
10 | MUSCARI CAPITAL Sp. z o.0. 00-107 Warszawa ul. Prézna 9
11 | MUSCARI CAPITAL Sp. z o.0. 54-204 Wroctaw ul. Legnicka 56
12 | MUSCAR! CAPITAL Sp. z 0.0. 61-707 Poznan ul. Libelta 27/C2
13 | Phinance S.A. 31-534 Krakéw ul. Daszyriskiego 30/12
14 | Phinance S.A. 02-736 Warszawa ul. Wrébla 20a
15 | Phinance S.A. 80-286 Gdarisk ul. Jaskowa Dolina 132/25
16 | Phinance S.A. 00-807 Warszawa al. Jerozolimskie 94
17 | Phinance S.A. 20-709 Lublin ul. Krasiniskiego 2/45
18 | Phinance S.A. 60-801 Poznan ul. Marcelifiska 16
19 | Phinance S.A. 61-814 Poznan ul. Ratajczaka 19
20 | Anna Milka 00-107 Warszawa ul. Prézna 9






